FICHE TECHNIQUE VEVO ENERGY

Fait le 26/08/2025

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SHELL PETROL 63 000 000 28,33% 2,72 13,56 20,19%
66,67%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 276 369 3266
2016 271 009 4 389
2017 311414 5005
2018 347 717 5389
2019 354 252 5465
2020 312991 -4 858
2021 366 163 2 140
2022 488 902 3753
2023 550 696 4012
2024 600 708 5354
Taux de croissance 2015 a 2024 117,36% 63,93%
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2015 33
2016 33
2017 42,86
2018 64,29
2019 64,29
2020 0
2021 28,5
2022 53
2023 57
2024 75
Taux de croissance 2015 a 2024 127,27%
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1- PRESENTATION

VIVO ENERGY Céte d'lvoire est I'un des principaux acteurs du marché des carburants différenciés
et des lubrifiants. Le groupe a obtenu le ler décembre 2011 la licence pour distribuer et
commercialiser des combustibles et des lubrifiants de marque Shell. VIVO ENERGY Céte d’ivoire
posseéde environ 170 stations-service, dont pres de la moitié sont situées a Abidjan, les sites

restants étant répartis dans tout le pays, ce qui donne a I'entreprise une couverture nationale.
Nombre de titres : 63 000 000 actions
Flottant : 28,33%

Valorisation de la société : 72 450 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE VIVO ENERGY

Le secteur de la distribution de produits pétroliers et énergétiques en Cote d’Ivoire est marqué
par une concurrence soutenue, dominée par des acteurs tels que Vivo Energy Coéte d’Ivoire
Total Cl. Filiale d’un groupe panafricain de référence, la société s’impose comme un acteur
incontournable grace a son réseau de distribution étendu, une diversification de ses segments
(entreprises, aviation, butane) et une stratégie axée sur I’innovation et la proximité avec les
consommateurs. L’analyse des états financiers arrétés au 31 décembre 2024 met en évidence

une progression notable des performances de la société.

e Le chiffre d’affaires atteint 600,7 milliards FCFA, en hausse de 9 % par rapport a 2023
(550,7 milliards FCFA). Cette croissance est principalement portée par I’augmentation des
volumes, notamment dans les segments aviation et butane, traduisant une dynamique

commerciale solide.

e Le résultat d’exploitation ressort a 11,34 milliards FCFA, en progression de 34 % comparé
a 2023 (8,49 milliards FCFA). Cette amélioration témoigne d’une maitrise des charges et

d’une bonne résilience de ’activité dans un environnement concurrentiel.

e Le résultat net s’éleve a 5,35 milliards FCFA, en hausse de 33 % par rapport aux 4,01
milliards FCFA de 2023, confirmant une rentabilité renforcée.

e Le Price Earning Ratio (PER) ressort a 13,56, ce qui traduit une valorisation raisonnable et

en adéquation avec la progression des bénéfices.

e Le Price to Book Ratio (PBR), compte tenu des fonds propres de 26,6 milliards FCFA, se
situe a 2,72, illustrant la confiance du marché dans la capacité de la société a creer

durablement de la valeur.

e Toutefois, le résultat financier reste un point de vigilance, avec une perte nette de

3,96 milliards FCFA en 2024, aggravée par 1’utilisation accrue des lignes de découvert et
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la hausse des taux d’intérét bancaires. Cette situation souligne un besoin de contrdle accru

de I’endettement et de I’exposition financiére.

En termes de rentabilité, le Return on Equity (ROE) s’éléve a 20,19 %, ce qui signifie que
pour chaque 100 FCFA investis par les actionnaires, Vivo Energy Cote d’Ivoire génere
environ 20 FCFA de bénéfices. Ce niveau de performance traduit une bonne efficacité

opérationnelle et une gestion stratégique adaptée aux réalités du secteur énergétique.

Concernant la politique de distribution, Vivo Energy Cote d’Ivoire a versé un dividende net
de 75 FCFA par action au titre de I’exercice 2024. Ce niveau de distribution, qui correspond
a un rendement de pres de 6,5 % au cours actuel, renforce I’attractivité du titre aupres des

investisseurs en quéte de revenus reguliers.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE VIVO ENERGY

VIVO ENERGY CI VARIATION PERIODE : +88.52% 5 ANS - HEBDO
COURS O 1175 H: 1175 B: 1150 C: 1150 -2.13%
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Ces cinq dernieres années, 1’action Vivo Energy CI a montré un parcours globalement positif

qui inspire confiance. En 2020, son prix tournait autour de 610 FCFA. Progressivement, le titre

a attiré¢ ’attention des investisseurs et a pris de la valeur, franchissant méme la barre des
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1 000 FCFA des 2021. Cette premiére envolée traduisait un véritable engouement pour la
société et pour les perspectives du secteur pétrolier en Cote d’Ivoire. Mais comme souvent en
bourse, la tendance n’a pas été linéaire. Entre 2022 et 2023, 1’action a connu une période plus
calme, oscillant entre 750 et 850 FCFA. C’était un moment de consolidation, ou le marché
observait et attendait des signaux plus clairs sur I’évolution de I’entreprise et de son
environnement économique. La vraie relance est intervenue fin 2023. Depuis, le titre a repris
de la hauteur et s’est installé dans une nouvelle dynamique haussiére, atteignant un sommet
récent a 1 200 FCFA. Sur I’ensemble de la période, cela représente une progression de prés de
88 %, un résultat tres intéressant pour les investisseurs de long terme. Les volumes d’échanges
confirment cette tendance. Lors des hausses, on observe un regain d’activité et des achats plus
soutenus, preuve que les investisseurs croient & la poursuite de la croissance. A 1’inverse, les
phases de baisse se sont produites dans des conditions plus calmes, ce qui montre que la

confiance de fond n’a jamais été remise en cause.

Aujourd’hui, I’action se négocie a 1 150 FCFA, légérement en dessous de son récent pic de
1 200 FCFA. Cette petite baisse ressemble plus a une respiration technique qu’a un véritable
retournement. Tant que le titre se maintient au-dessus de 1 000 FCFA, la tendance reste
clairement positive. Si le seuil des 1 200 FCFA est franchi durablement, une nouvelle vague de

hausse pourrait porter 1’action vers 1 300 voire 1 400 FCFA.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, Vivo Energy Cote d’Ivoire affiche en 2024 des résultats financiers solides, avec un
chiffre d’affaires en croissance continue, une rentabilité renforcée et une politique de
distribution de dividendes attractive qui conforte sa position parmi les leaders du secteur
énergeétique ivoirien. La société parvient a conjuguer expansion commerciale, bonne maitrise
de ses charges et retour significatif pour ses actionnaires, méme si la gestion de I’endettement
demeure un point de vigilance. Sur le plan boursier, le titre a démontré une belle progression
au cours des cing derniéres années et évolue dans une tendance haussiére, soutenue par la
confiance des investisseurs. Au regard de ces éléments, Vivo Energy CI constitue une valeur
intéressante pour les investisseurs a la recherche d’un équilibre entre croissance et rendement.
Le maintien du cap au-dessus du seuil de 1 000 FCFA reste un signal positif pour 1’avenir du
titre. Nous recommandons donc de conserver la valeur en portefeuille pour profiter du potentiel
de croissance et des dividendes, tout en restant attentif a 1’évolution de sa situation financiére

et de la conjoncture énergétique.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos reseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



