FICHE TECHNIQUE UNIWAX

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
FRAGECI 20 750 000 27, 7%
70,5%%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 39.395 356
2016 37.164 69
2017 37.667 991
2018 38.977 -82
2019 40.167 -27
2020 34.917 -2.463
2021 38.191 727
2022 36.373 403
2023 29.687 -2.054
2024 27.333 -2.218
Taux de croissance 2015 & 2024 -30,61% -7123%
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2015 87
2016 174
2017 173,70
2018 182
2019 0
2020 18
2021 60
2022 0
2023 0
2024 0
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1- PRESENTATION

UNIWAX est le leader incontesté de I’industrie textile en Cote d’Ivoire. Spécialisée dans la
conception, la production et la commercialisation de tissus uniques et colorés, I’entreprise s’est

imposée comme une veritable référence en matiére de textile de qualité en Afrique de 1’Ouest.

Ses créations, a la fois expressives et hautement qualitatives, sont distribuées a travers plusieurs
pays africains, contribuant activement a I’influence de la mode africaine sur le continent.
Depuis de nombreuses années, UNIWAX inspire la mode ivoirienne grace a ses célébres tissus

« Wax Hollandais », véritables symboles de 1’¢légance et de la culture africaine.

UNIWAX fait partie intégrante du groupe Vlisco Helmond BV, aux cétés de deux autres
grandes marques textiles africaines : GTP et Woodin. Ce groupe, autrefois propriété de
GAMMA Holding, a été acquis en septembre 2010 par ACTIS, un fonds d’investissement
spécialisé dans les marchés émergents. Grace a son expertise, son héritage culturel et son
ancrage local fort, UNIWAX continue de jouer un rdle cl¢ dans le développement de I’industrie

textile en Afrique.



Nombre de titres : 20 750 000 actions
Flottant : 27,71%

Valorisation de la société : 13.695 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez

vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE LA SGB CI

UNIWAX est une entreprise emblématique du secteur textile en Cote d’Ivoire et en Afrique de
1I’Ouest, spécialisée dans la production et la commercialisation de tissus imprimés de type wax.
Forte d’un héritage culturel riche et d’un savoir-faire industriel reconnu, la société s’ est imposee
comme un acteur incontournable du marché de I’habillement en Afrique subsaharienne. Cotée
a la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM), UNIWAX incarne a la fois
I’attachement aux traditions africaines et la volonté d’innovation dans le design textile.
L’entreprise s’adresse a une clientéle diversifiée répartic dans la sous-région, incluant les
détaillants, les stylistes, les couturiers, les consommateurs finaux ainsi que certaines entreprises
et institutions. Grace a la diversité de ses motifs, la qualité de ses produits et une forte identité
de marque, UNIWAX entretient une relation de proximité avec ses clients, fondée sur la
confiance et la valorisation de la culture africaine. Dans le but de mieux comprendre la
dynamique actuelle de I’entreprise, la présente analyse s’appuie sur les rapports d’activités de

I’année 2024, afin de mettre en lumiére les principales tendances financiéres et opérationnelles.

e En 2023, le chiffre d’affaires d’UNIWAX s’¢levait a 29,69 milliards FCFA.
En 2024, il recule a 27,33 milliards FCFA, soit une baisse de 2,36 milliards FCFA,

équivalanta-7,96 %. Cette diminution s’explique principalement par Une baisse du pouvoir




d’achat des consommateurs, La progression de la contrefacon sur le marche, Et des
difficultés logistiques et de change dans certains pays d’exportation. Cette situation a

entrainé une réduction des volumes vendus et une pression sur le chiffre d’affaires global.

e Le résultat des activités ordinaires, déja déficitaire a -1,86 milliard FCFA en 2023, s’est
encore détérioré en 2024 pour atteindre -2,19 milliards FCFA, soit une baisse de 17,6 %.
Cette aggravation s’explique par La hausse des codts de production et des marges réduites
face a un marché de plus en plus concurrentiel, Cela montre que I’entreprise continue de

faire face a des difficultés sur le plan opérationnel.

e Le résultat net de I’exercice 2024 demeure déficitaire, s’établissant a —2,22 milliards FCFA,
contre une perte de —2,05 milliards FCFA en 2023. Cette évolution traduit une aggravation

du déficit annuel, confirmant la persistance des difficultés financiéres de 1’entreprise.

3- ANALYSE TECHNIQUE D’UNIWAX
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L’¢évolution du cours de 1’action UNIWAX CI sur les cinq derni¢res années met en évidence
une tendance baissiere marquée, malgré quelques tentatives de reprise. Apres avoir atteint un

sommet autour de 2 185 FCFA au premier trimestre 2022, le titre a connu une chute progressive,



pour toucher un point bas a 370 FCFA fin 2024 soit une baisse de 83,06 % qui refléte un recul
de la confiance des investisseurs, en lien avec la dégradation des résultats financiers et les

difficultés structurelles de I’entreprise.
Trois grandes phases peuvent étre distinguées dans cette évolution :
4 Phase de hausse (fin 2020 — début 2022)

Apres une période de stabilité entre 400 et 600 FCFA, le titre entame une forte progression a
partir de la fin 2020. Cette dynamique, probablement soutenue par des anticipations de reprise
d’amélioration des résultats, porte 1’action jusqu’a un sommet historique de 2 185 FCFA début
2022. Cette phase est marquée par une augmentation progressive des volumes échangés, signe

d’un intérét croissant des investisseurs.
# Phase de correction prolongée (mi-2022 — fin 2024)

A partir de son sommet, le titre entame une baisse continue, ponctuée de bréves tentatives de
rebond. Cette correction refléte une perte de confiance, alimentée par la détérioration des
performances financiéres, la hausse des pertes nettes, et un contexte concurrentiel difficile
(contrefacon, baisse du pouvoir d’achat). Les volumes deviennent plus sporadiques et en baisse,
indiquant un manque d’intérét du marché durant cette phase. Le titre atteint un support
technique autour de 370 FCFA.

4 Tentative de redressement (début 2025)

Depuis janvier 2025, le titre montre des signes de reprise, franchissant a nouveau les 600 FCFA.
Ce mouvement semble avoir été déclenché par I’annonce d’une opération de cession-bail
d’actifs, pergue comme une mesure de redressement financier. Toutefois, cette reprise reste

fragile tant que le titre ne dépasse pas durablement la zone de résistance située a 880 FCFA.

L’action UNIWAX CI sort difficilement d’un long cycle baissier, mais montre depuis debut
2025 des signes de stabilisation. La hausse récente des volumes indique un possible retour des
investisseurs, encouragés par des décisions stratégiques visant a redresser la situation
financiére. Toutefois, le marché reste prudent, et seule une cassure nette des résistances,
appuyée par des volumes élevés, permettrait de confirmer un retournement durable. Dans

I’immeédiat, la tendance est neutre a Iégérement positive, et la zone des 600 a 700 FCFA pourrait



constituer un point d’entrée opportun pour les investisseurs a moyen terme, sous réserve d’un

suivi attentif des resultats opérationnels a venir.

4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

La fiche technique de la société UNIWAX, proposée par CFABOUSE, met en lumiere une
entreprise historiquement forte, mais aujourd’hui confrontée a d’importants défis structurels.
Leader du textile en Cote d’Ivoire et filiale du groupe Vlisco, UNIWAX voit ses performances
financiéres s’éroder depuis plusieurs années. Entre 2015 et 2024, son chiffre d’affaires a chuté

de plus de 30 %, tandis que son résultat net est passé d’un bénéfice modeste a une perte de —

2,22 milliards FCFA en 2024.

Sur le plan boursier, I’évolution du cours montre que les investisseurs se sont progressivement
désengages. Apres un pic a plus de 2 000 FCFA début 2022, le titre a chuté jusqu’a 370 FCFA
fin 2024. Néanmoins, une reprise technique s’est amorcée début 2025, soutenue par une
opération de cession-bail visant a redresser les finances de I’entreprise. La remontée des
volumes échangés et le franchissement du seuil des 600 FCFA traduisent un regain d’intérét,

encore fragile, des investisseurs.

En définitive, Les perspectives d’UNIWAX restent partagées, mais I’entreprise garde encore
un certain potentiel de reprise. L’amélioration constatée au premier trimestre 2025, avec une
hausse du chiffre d’affaires et une réduction des pertes, constitue un signal encourageant.
Pour espérer un veritable redressement, UNTWAX devra toutefois mettre en ceuvre une stratégie
rigoureuse, axée sur la réduction des colts, la lutte contre la contrefacon, la diversification
commerciale et la modernisation de son outil industriel. Ce n’est qu’a ce prix que ’entreprise

pourra renouer durablement avec la croissance et restaurer la confiance du marche.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de 1’actualité boursiére

et des opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

Contacts CFABourse :
= (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.



