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FICHE TECHNIQUE TOTAL SENEGAL

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE QUANTITE DE | PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL DE TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
TOTAL AFRICA LTD 32577 700 30,86% 3,87 11,68 33%
46%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 357 211 3953
2016 293 541 -48
2017 309 648 4 156
2018 382 175 6 342
2019 448 269 5827
2020 384 493 6 063
2021 395 458 4 692
2022 477 813 8 475
2023 499 194 4222
2024 484 945 7091
Taux de croissance 2015 a 35,76% 79,38%
2024
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2015 92
2016 45
2017 56
2018 105,3
2019 105,3
2020 223,6
2021 187,3
2022 234,13
2023 207,58
2024 2224
Taux de croissance 2015 a 2024 141,74%
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1- PRESENTATION

Présent au Sénégal depuis 1954, TOTAL est le leader du marketing des produits pétroliers dans
le pays. La société est cotée a la bourse régionale (BRVM) depuis le 20 février 2015. TOTAL
SENEGAL posséde le plus grand réseau de stations-service avec 173 stations a I'échelle
nationale en 2016. L'ensemble des activités de TOTAL Sénégal comprend Il'importation, le
stockage et la distribution de produits pétroliers. Ces produits sont répartis entre les métiers
suivants : le réseau des stations-service, les clients industriels et commerciaux, les carburants

d'aviation, les carburants pour la marine, les lubrifiants et le GPL.
Nombre de titres : 32 577 700 actions
Flottant : 30,86%

Valorisation de la société : 83 399 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a la
vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. Les
textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques envers la

communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez vigilant et

formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE TOTAL ENERGIE SENEGAL

Le secteur de la distribution pétroliere au Sénégal reste marqué par une forte concurrence,

mais aussi par le poids d’acteurs historiques qui occupent une place centrale dans
I’économie nationale. Dans ce contexte, TotalEnergies Marketing Sénégal, filiale a 69,1 %
du groupe TotalEnergies, conserve son statut de leader grace a un réseau de plus de
140 stations-service, une offre diversifiée et une expertise reconnue dans la fourniture de
carburants, lubrifiants, GPL et services associés. Cotée a la BRVM, la société s’impose
comme une valeur de référence du marché financier régional.

L’analyse des états financiers arrétés au 31 décembre 2024 met en lumiere une évolution

contrastée.

Le chiffre d’affaires s’¢léve a 484,94 milliards FCFA, en 1éger recul de 3 % par rapport a
2023 ou il atteignait 500,9 milliards FCFA. Cette baisse résulte principalement d’un effet

volume sur les ventes. En revanche, la rentabilité s’est nettement améliorée.

Le résultat net bondit de 68 %, passant de 4,22 milliards FCFA en 2023 a
7,09 milliards FCFA en 2024. Cette performance s’explique par la reconnaissance d’une
créance de I’Etat de 830 millions FCFA au titre de surcoiits d’importation antérieurs, mais

aussi par un allegement de la charge fiscale.

Un Price Earning Ratio (PER) de 11,68. Ce niveau refléte une valorisation raisonnable, en
adéquation avec la progression des résultats. Par ailleurs, les capitaux propres s’élevent a

21,5 milliards FCFA, soit une valeur comptable par action de 661 FCFA.

Le Price to Book Ratio (PBR) ressort ainsi a 3,87, confirmant que le marché valorise la
societe bien au-dessus de sa valeur comptable, ce qui traduit la confiance soutenue des

investisseurs.

Le Return on Equity (ROE) atteint 33 %, ce qui signifie que pour chaque 100 FCFA investis,

TotalEnergies Marketing Sénégal génére environ 33 FCFA de bénéfices.
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Ce niveau exceptionnel illustre une gestion performante et une forte capacité de création de

valeur pour les actionnaires.

e Concernant la politique de distribution, elle demeure attractive. Au titre de I’exercice 2024,
la société a propose un dividende net de 222,4 FCFA par action. Ce choix traduit la volonté

de maintenir un rendement intéressant pour les investisseurs.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE TOTAL SENEGAL
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Au cours des cing derniéres années, le titre Total Sénégal a connu une évolution marquée par
plusieurs phases contrastées. En 2020, 1’action se négociait autour de 1 250 FCFA.
Treés vite, une dynamique haussiére s’est enclenchée, portée par la solidité des fondamentaux
du secteur énergétique et la confiance des investisseurs. Dés 2021, le titre a franchi la barre des
2 000 FCFA, avant de poursuivre sa progression pour atteindre un sommet proche de
2 900 FCFA en 2022, soit plus du double de sa valeur initiale. Cependant, cette euphorie n’a
pas été linéaire. Entre 2023 et la premiére moitié de 2024, le cours a connu une consolidation,
oscillant autour de 2 300 a 2 500 FCFA.
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Cette phase de correction, assez classique apres une forte hausse, s’explique par des prises de
bénéfices et une certaine prudence du marché dans un contexte économique régional marqué

par des incertitudes.

Depuis fin 2024, le titre a retrouvé un souffle nouveau, avec un rebond qui I’a ramené a son
niveau actuel d’environ 2 560 FCFA. Bien que légérement en retrait par rapport au pic de 2 900
FCFA, cette reprise témoigne de la résilience du titre et de la confiance persistante des
investisseurs. Les volumes d’échanges confirment cette tendance. Lors des phases de hausse,
les transactions se sont intensifiées, traduisant un regain d’intérét du marché. En revanche, les
périodes de correction ont été accompagnées de volumes plus modérés, comme si les
investisseurs préféraient conserver leurs positions en attendant des signaux plus clairs.
A court terme, le seuil technique des 2 500 FCFA constitue un support important. Tant que ce
niveau est préserve, la tendance reste globalement positive. Si le titre parvient a franchir de
facon durable le cap des 2 600 & 2 700 FCFA, une nouvelle vague haussiére pourrait

s’enclencher, avec comme objectif le retour vers le sommet des 2 900 FCFA.

4- PERSPECTIVE

TotalEnergies Marketing Sénégal aborde 1’avenir avec confiance et une vision claire.
L’entreprise entend consolider son positionnement de leader sur le marché sénégalais grace a
la densité et la qualité de son réseau de 140 stations-service, tout en renforcant sa présence sur
I’ensemble des segments de la distribution pétroliere, du GPL aux lubrifiants en passant par les
carburants aviation. Cette stratégie vise non seulement a maintenir sa competitivité mais aussi
a accompagner le développement économique du pays a travers une offre de produits et services
accessibles et adaptés aux besoins du marché. Au-dela de son rdle traditionnel, la société
s’inscrit dans la dynamique mondiale du groupe TotalEnergies qui oriente ses activités vers une
transition progressive vers une offre multi-énergies. A ce titre, elle prépare ’intégration de
nouvelles solutions comme les biocarburants, les bornes de recharge pour véhicules électrigues,
le gaz pour le transport routier et maritime ainsi que divers services innovants destinés a

améliorer la mobilité et réduire I’empreinte carbone.
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5- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

TotalEnergies Marketing Sénégal demeure un acteur incontournable du marché sénégalais de
la distribution pétroliere. En 2024, malgré un léger recul du chiffre d’affaires, la société a
démontré sa solidité financiére avec une nette amelioration de sa rentabilité et un résultat net
en forte progression. Son ROE exceptionnel, sa politique de dividende réguliere et la confiance
du marché reflétée par un PBR élevé confirment sa capacité a créer de la valeur pour ses
actionnaires. Par ailleurs, sa stratégie tournée vers la diversification énergétique et I’intégration
de nouvelles solutions (biocarburants, bornes de recharge, gaz pour le transport) positionne

I’entreprise sur une trajectoire durable et innovante.

Au regard de ses performances financieres solides, de son rendement attractif et de sa résilience
boursiere, TotalEnergies Marketing Sénégal apparait comme une valeur de référence a
conserver dans un portefeuille de long terme. Toutefois, les investisseurs devront rester attentifs
a I’évolution du contexte économique régional et aux enjeux li€s a la transition énergétique, qui

pourraient influencer les perspectives de croissance future.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



