FICHE TECHNIQUE SUCRIVOIRE CI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SIFCA 19 600 000 23 % 0,74 7,91 9,9%
51,5%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 47 728 5867
2016 52 800 4 269
2017 56 161 3147+
2018 56 187 -301
2019 56 656 -5 339
2020 63 333 1788
2021 62 497 -6 572
2022 68 635 -8 756
2023 68 135 -10 324
2024 87 219 2590
Taux de croissance 2015 & 2024 82,74 % -55,85 %
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2015 0
2016 0
2017 72
2018 0
2019 0
2020 40.5
2021 0
2022 0
2023 -
2024 -
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1- PRESENTATION

SUCRIVOIRE, filiale du groupe agro-industriel SIFCA, a été introduite le 29 décembre 2016,
a la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM). L’activit¢ de SUCRIVOIRE est
répartie en trois principaux volets, a savoir : 1’agriculture, la production et la distribution.
Elle posséde 11 382 hectares de plantations de canne a sucre reparties sur deux unités
industrielles d’une capacit¢ de plus de 110 000 tonnes. L’offre de SUCRIVOIRE est
exclusivement dédiée au marché national et plus particulierement auprés des grossistes, grandes

et moyennes surfaces de distribution, et industriels.
Nombre de titres : 19 600 000 actions
Flottant : 23%

Valorisation de la société : 18 522 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE SUCRIVOIRE

La Soci¢t¢ SUCRIVOIRE se positionne comme un acteur incontournable de I’industrie
sucriere ivoirienne, avec une intégration verticale de la production allant de la culture de la
canne a sucre a la transformation industrielle. Forte d’un savoir-faire reconnu et d’une
implantation stratégique dans le bassin agricole de Borotou-Koro, I’entreprise joue un role
majeur dans la sécurité alimentaire nationale et dans le développement économique des
zones rurales. Cotée a la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM),
SUCRIVOIRE représente un maillon essentiel de la filiere agroindustrielle en Afrique de
I’Ouest.

Afin de mieux appréhender la dynamique financiére de 1’entreprise et I’évolution de ses
activités, notre analyse porte sur les états financiers de 1’exercice clos le 31 décembre
2024. Elle met en lumiére les principales performances réalisées par la société au cours de

[’année écoulée.

e [’exercice 2024 marque un tournant décisif pour SUCRIVOIRE, qui enregistre un
résultat net bénéficiaire de 2,47 milliards FCFA, contre une lourde perte de 9,01 milliards
FCFA en 2023. Ce redressement spectaculaire témoigne d’une reprise opérationnelle

bien maitrisée et d’'une dynamique de croissance solide.

e Cette performance s’explique principalement par une forte progression du chiffre
d’affaires, qui passe de 68,13 milliards FCFA en 2023 a 87,21 milliards FCFA en 2024,
soit une croissance remarquable de +28%. Elle refléte une augmentation des volumes
écoulés et une stratégie commerciale efficace, dans un contexte de meilleure valorisation

du sucre produit localement.

e Malgré la hausse des charges (achats consommés a +50 Mds FCFA, charges de personnel
a +10,8 Mds FCFA), SUCRIVOIRE réalise une marge brute de 37,21 milliards FCFA,

en nette amélioration par rapport a I’exercice précédent (+54,8 %).
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SUCRIVOIRE affiche un ROE (Return on Equity) de 9,9 %, traduisant une création de
valeur correcte pour les actionnaires. Chaque 100 FCFA de fonds propres ont genéré
presque 10 FCFA de bénéfice net en 2024,

En matiére de structure financiére, la société présente un ratio d’endettement de 70,9 %,
calculé sur la base des dettes financieres a court et long terme. Cela indique une
dépendance modérée au financement externe, ce qui reste acceptable pour une entreprise

opérant dans un secteur agricole capitalistique.

Sur le plan de la valorisation, 1’action SUCRIVOIRE affiche un Price to Book Ratio
(PBR) de 0,74, avec une valeur comptable par action estimée a 1 275,75 FCFA.
Autrement dit, au prix actuel de 945 FCFA, le titre se négocie avec une décote de pres
de 26 % par rapport a sa valeur comptable réelle. Cette situation suggere que le marché

sous-évalue les actifs de la société.

Malgré le retour a la rentabilité en 2024, SUCRIVOIRE n’a pas encore annoncé de
distribution de dividende, confirmant ainsi une politique de prudence financiére visant
probablement a renforcer ses fonds propres et consolider sa reprise. Les
actionnaires pourraient toutefois espérer une reprise progressive des paiements dans les

anneées a venir, si la tendance positive se maintient.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE SUCRIVOIRE
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Ces cinq derniéres années, le parcours boursier de I’action SUCRIVOIRE a été tout sauf
tranquille. En 2020, le prix de I’action tournait autour de 450 FCFA. Mais peu a peu, les choses
ont changé en 2021, le titre s’est envolé pour atteindre 1 485 FCFA, soit une évolution de 230%,
Une envolée impressionnante, portée par I’enthousiasme des investisseurs, sans doute séduits

par de bonnes perspectives et un regain d’intérét pour le secteur sucrier.

Malheureusement, cette euphorie n’a pas duré. Apres avoir touché ce sommet, le titre a
commencé a perdre du terrain, glissant progressivement jusqu’a 400 FCFA a la mi-2023.

Cette chute brutale a traduit une perte de confiance, alimentée par des résultats décevants.

Mais depuis la fin 2023, le vent semble tourner. L’action reprend des couleurs, passant de
400 FCFA a 945 FCFA a cette date. Une progression de plus de 136 % en moins d’un an.
Ce rebond s’explique par le retour aux bénéfices et un regain d’optimisme sur I’avenir de la

société. Les signaux deviennent plus encourageants.

Les volumes d’échanges racontent d’ailleurs la méme histoire. Lors des phases de hausse, les
échanges explosent, preuve que les investisseurs reviennent petit a petit. En revanche, pendant
les périodes creuses, les volumes restaient faibles, comme si les actionnaires avaient choisi

d’attendre, de garder confiance malgré tout.
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Récemment, le titre a connu une Iégere baisse de -13,69 %, mais ce recul ressemble davantage
a une pause technique apres une belle montée. Rien d’alarmant pour I’instant. Tant que le cours
se maintient au-dessus de 854 FCFA, la tendance reste positive. Et si le cap symbolique des
1 000 FCFA est franchi de maniére franche, une nouvelle vague haussiére pourrait se

déclencher, avec des objectifs autour de 1 200 a 1 300 FCFA.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, SUCRIVOIRE affiche en 2024 un redressement notable apres plusieurs années de
résultats irréguliers. Avec un chiffre d'affaires en hausse de 28% a 87,21 milliards FCFA et un
résultat net bénéficiaire de 2,47 milliards FCFA, la société démontre sa capacité a retrouver une
dynamique positive, portée par une meilleure valorisation de sa production et une stratégie
commerciale efficace. La rentabilité s'améliore avec un ROE de 9,9%, tandis que la structure
financiere reste marquée par un endettement modéré (70,9%) et une politique de prudence,

comme en témoigne I'absence de dividende en 2024.

Coteé valorisation, I'action SUCRIVOIRE présente un potentiel intéressant avec un PBR de 0,74,
signe d'une sous-évaluation par rapport a sa valeur comptable (1 275,75 FCFA).
Apres une période de forte volatilité, le titre a rebondi a 945 FCFA en 2025, ouvrant la
perspective d'une poursuite de la hausse vers les 1 200-1 300 FCFA si le seuil des 1 000 FCFA

est franchi durablement.

Dans ce contexte, SUCRIVOIRE représente une opportunité pour les investisseurs a
moyen/long terme préts a accompagner la consolidation de sa reprise. Une approche
progressive est recommandée, en surveillant particulierement I'évolution des marges, de
I'endettement et d'une éventuelle reprise des dividendes. Le titre convient aux profils capables

d'accepter une certaine volatilité, caractéristique du secteur agro-industriel.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de 1’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522009121

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



