FICHE TECHNIQUE SOGB Cl

Fait le 10/05/2025

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BEREBY FINANCES 21601 840 26,84% 1,91 10,04 19,03 %
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 53474 5993
2016 56227 6157
2017 70043 10428
2018 56350 2977
2019 60985 4520
2020 66605 7653
2021 83074 14728
2022 93418 15653
2023 73036 5270
2024 89 415 13110
Taux de croissance 2015 a 2024 67,21% 118,76%
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2015 171
2016 320
2017 432
2018 126
2019 126
2020 250
2021 541
2022 554.33
2023 207
2024 528
Taux de croissance 2015 a 2024 208.77%
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1- PRESENTATION

La Sociétée des Caoutchoucs de Grand-Béreby (SOGB Cl), créée en 1969, est une entreprise
agro-industrielle ivoirienne dont la mission initiale était de contribuer au désenclavement
économique de la région sud-ouest du pays. Elle exploite un centre agro-industriel de 34 712
hectares, dont 16 840 hectares sont dédiés a la culture du caoutchouc, 7 471 hectares au palmier
a huile, et le reste aux infrastructures industrielles et aux plantations villageoises. L’activité
principale de la SOGB repose sur la culture du caoutchouc et la transformation de produits en
caoutchouc destinés a la vente, ainsi que sur la production d’huile de palme et d’huile de
palmiste. Grace a son modele intégré, 1’entreprise maitrise 1’ensemble de la chaine de valeur,
de la plantation a la transformation, tout en s’inscrivant dans une démarche de développement
durable et de partenariat avec les communautés rurales. Cotée a la BRVM, la SOGB CI est
aujourd’hui un acteur clé de I’agrobusiness en Cote d’Ivoire, combinant performance

économique, responsabilité sociale et contribution significative a 1’économie nationale.
Nombre de titres : 21 601 840 actions
Flottant : 26,84%

Valorisation de la société : 131 771MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers | acommunauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez
vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE LA SOGB Cl

La Société des Caoutchoucs de Grand-Beréby (SOGB CI) s’impose comme un acteur de
référence dans I’industrie agroalimentaire ivoirienne, avec une spécialisation dans la production
de caoutchouc naturel et d’huile de palme. Forte d’une expérience de plus de quatre décennies,
elle s’appuie sur des plantations industrielles a grande échelle, un savoir-faire éprouvé et un
engagement affirmé en faveur du développement durable et de 1’intégration des communautés
rurales. Cotée a la Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres (BRVM), la SOGB CI occupe une
position stratégique dans la chaine de valeur de 1’agrobusiness en Afrique de 1’Ouest et

contribue de maniére significative a I’économie nationale.

Dans le but de mieux appréhender sa performance et 1’évolution de ses activités, notre analyse
portera sur le rapport de gestion de 1’exercice 2024, afin de mettre en évidence les principaux

résultats obtenus au cours de I’année.

e L’exercice 2024 marque une nette amélioration de la performance financiére de la SOGB
Cl. Le résultat net atteint 13,1 milliards FCFA, contre 5,27 milliards FCFA en 2023, soit
une progression remarquable de +149 %.

e La croissance remarquable du résultat net de la SOGB CI en 2024 résulte principalement
de la forte hausse du chiffre d’affaires, qui passe de 73,04 milliards FCFA en 2023 4 89,42
milliards FCFA en 2024, soit une progression de 22,4 %. Cette dynamique est portée par
I’augmentation des ventes de produits fabriqués, qui passent de 71,8 a 87,25 milliards
FCFA. Cette évolution favorable s’explique notamment par la hausse des prix de vente du
caoutchouc (+29 %) et de I’huile de palmiste (+14 %), mais aussi par une augmentation des
volumes écoulés, en particulier pour I’huile de palmiste (+40 %). Ces performances

commerciales soutenues ont contribué a la forte amélioration du résultat net sur 1’exercice.

e En 2024, la SOGB CI propose un dividende net de 528 FCFA par action, contre 207 FCFA
en 2023 apres impot. Cette progression significative illustre non seulement la solidité des
résultats financiers du groupe, mais aussi son engagement durable en faveur de la création

de valeur pour ses actionnaires.
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e Surle plan de la valorisation, le PER (Price Earning Ratio) de SOGB Cl est de 10,04 calculé
a partir du résultat net par action (607 FCFA) et du cours de I’action (6095 FCFA).

Cela signifie que les investisseurs paient 10,04 fois le bénéfice net par action pour acquérir une action
de la SOGB CI. Autrement dit, au cours de 6 095 FCFA, chaque action génere un bénéfice net de 607
FCFA. Ce multiple reste raisonnable, voire modérément attractif, et reflete une entreprise
rentable avec un certain potentiel de valorisation, tout en demeurant accessible pour les

investisseurs a la recherche de rendements stables.

o Lavaleur comptable par action s’établit a 3189,49 FCFA, tandis que le PBR (Price to Book

Ratio) ressort a 1,91. Ce qui veut dire que ’action sous valorisée.

e En termes de rentabilité, SOGB CI affiche un ROE (Return on Equity) de 19,03 %, Cela
signifie que chaque franc CFA investi par les actionnaires génére prés de 19 centimes de

bénéfice, un niveau tres élevé, gage de performance et de bonne gouvernance financiere.

e Le ratio d’endettement de la société SOGB CI s’¢léve a 29,11 %, ce qui indique que pour
chaque 100 FCFA de capitaux propres, I’entreprise utilise environ 29 FCFA de dettes
financieres. Cela montre que SOGB CI finance principalement ses activités a partir de ses
fonds propres, ce qui reflete une structure financiére robuste. Ce taux d’endettement,
modéré et bien maitrisé, est particulierement favorable pour une entreprise évoluant dans le

secteur agriculture, un secteur ou les besoins en investissements sont souvent importants.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE LA SOGB CI
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L’évolution récente du cours de I’action SOGB CI illustre une tendance haussiére sur les cing
derniéres années. Depuis un point bas observé autour de 1 400 FCFA, le titre a connu une
ascension significative, atteignant un sommet de 7 095 FCFA en Mai 2022, soit une progression
de prés de 407 %. Cette performance traduit une confiance soutenue du marché envers les
fondamentaux de la société, portée par une politique financiére prudente et une rentabilité

maitrisée.

Aprés avoir atteint ce sommet historique au cours de I’année 2022, le titre a entamé une phase
de correction technique, ramenant progressivement le cours vers 2 800 FCFA.
Cette consolidation, bien que profonde, s’est déroulée sans rupture brutale, témoignant d’un

ajustement naturel du marché apres une forte appréciation.

Depuis la fin de I’année 2023, I’action montre des signes clairs de reprise progressive,
franchissant successivement plusieurs seuils techniques pour atteindre 6 095 FCFA
actuellement. Cette remontée réguliére renforce 1’idée d’une nouvelle phase haussiére en

construction.
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L’analyse des volumes de transaction confirme la lecture technique. Les phases de hausse les
plus nettes sont accompagnées de pics de volumes importants, comme observé lors des périodes
de reprise fin 2020, mi-2021 et plus récemment en 2024. A D’inverse, les phases de
consolidation ou de correction se caractérisent par des volumes plus faibles, suggérant que les

investisseurs conservent majoritairement leurs positions.

L’action SOGB CI montre une bonne santé sur le plan graphique, avec une tendance a la hausse
qui reste intacte. Depuis la fin de ’année 2023, le cours a bien rebondi, accompagné par des
¢changes en hausse, ce qui montre que les investisseurs s’y intéressent de nouveau. Tant que le
prix reste au-dessus de 4 900 a 5 000 FCFA, Ia situation reste positive. Si I’action dépasse
clairement le niveau de 7 095 FCFA, cela pourrait annoncer une nouvelle hausse.

A court terme, elle semble se stabiliser, ce qui pourrait préparer une nouvelle montée si les

résultats partiel 2025 de I’entreprise restent bons.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En somme, la SOGB CI se distingue en 2024 par une performance financiére solide, marquée
par une forte croissance de son chiffre d’affaires (+22,4 %) et une progression spectaculaire de
son résultat net (+149 %), soutenues par la hausse des prix et des volumes de ses produits
phares. Sa structure financiere saine, avec un faible niveau d’endettement et un ROE élevé de
19,03 %, témoigne d’une gestion rigoureuse et d’une création de valeur durable pour les actio
nnaires. A cela s’ajoute une politique de dividende dynamique, renforgant I’attractivité du titre.
Dans ce contexte, et au regard d’une valorisation encore modérée (PER de 10,04 et PBR de
1,91), ’action SOGB CI présente un potentiel intéressant pour les investisseurs a la recherche
de rendements stables et d’une exposition au secteur agro-industriel ivoirien. Il est
donc recommandé d’envisager un achat du titre dans une optique de moyen a long terme, tout
en restant attentif a 1’évolution des cours des matiéres premicres agricoles sur le marché

international qui pourraient influencer la rentabilité future de 1’entreprise.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.
Contacts CFABourse :
T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.



