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                                                        FICHE TECHNIQUE SITAB 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2024) PER(2024) ROE(2024) 

CORALMA 
59,92% 

17 955 000 26,95% 7,45 8,63 86,32% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES CA RÉSULTAT NET 

2015 90 972 9 196 

2016 59 659 2 979 

2017 67 201 -4 581 

2018 76 304 -2 295 

2019 94 693 5 925 

2020 116 186 8 543 

2021 135 602 9 499 

2022 151 133 11 503 

2023 169 913 12 461 

 2024 214 109 44 730 

Taux de croissance 2015 à 2024 135,36% 386,41% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015 407,50 

2016 206,20 

2017 0 

2018 0 

2019 0 

2020 436 

2021 445,1 

2022 551 

2023 675 

2024 2 375 

Taux de croissance 2015 à 2024 482,82% 
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1- PRESENTATION  

La Société Ivoirienne des Tabacs (Sitab), filiale du britannique Imperial Brands est le leader du 

marché ivoirien et le seul fabricant de cigarettes en côte d’ivoire. La Sitab, contrôle environ 60 % 

du marché ivoirien des cigarettes. L'acquisition de la SITAB par Imperial Tobacco Group en avril 

2011 a permis à la société de se positionner sur le marché du tabac en Afrique de l'Ouest avec 

l'ambition de servir les pays de la sous-région. 

Nombre de titres : 17 955 000 actions 

Flottant : 26,95% 

Valorisation de la société : 386 033 MFCFA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE SITAB 

La SITAB, filiale du groupe Imperial Brands, est un acteur historique et incontournable du 

secteur du tabac en Côte d’Ivoire. Elle détient une position dominante sur le marché local, avec 

une expertise industrielle solide et un réseau de distribution bien établi. Son rôle dans 

l’économie ivoirienne reste significatif, malgré les pressions réglementaires croissantes liées au 

secteur. 

• En 2024, la SITAB a enregistré un bénéfice net de 44,17 milliards FCFA, en très forte 

progression par rapport à 2023 (12,46 milliards FCFA), traduisant une amélioration 

significative de la rentabilité opérationnelle et une forte génération de cash-flows. 

 

• Le chiffre d’affaires annuel s’élève à 214,313 milliards FCFA, en hausse de 26,13 % par 

rapport à 2023 (169,913 milliards FCFA). Cette croissance démontre la résilience de 

l’activité, malgré le contexte réglementaire et fiscal contraignant. 

 

 

• Le ROE ressort à un niveau exceptionnel d’environ 86,32 % (calculé sur la moyenne des 

fonds propres), ce qui signifie que pour 100 FCFA de capitaux propres, la SITAB génère 

86 FCFA de bénéfices nets. Ce ratio hors norme est le reflet d’une base de capitaux propres 

relativement faible au regard de la profitabilité de la société. 

 

• Un PBR de 7,45, ce qui reflète la prime accordée par le marché à sa rentabilité 

exceptionnelle et à son profil défensif. 

 

 

• Le PER est de 8,63, un niveau modéré au vu de la croissance récente des résultats.                          

Il traduit l’attractivité du titre, soutenue par un historique de dividendes généreux, mais 

également une certaine prudence des investisseurs compte tenu de la maturité du secteur et 

des contraintes réglementaires. 
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• En termes de politique de rémunération, la SITAB propose en 2024 un dividende net de 2 

143 FCFA par action, soit un rendement d’environ 10 % au cours actuel. Ce niveau en fait 

l’une des valeurs de rendement les plus intéressantes de la BRVM, attirant particulièrement 

les investisseurs en quête de revenus passifs réguliers. 

 

3- ANALYSE TECHNIQUE DE SITAB 

 

Ces cinq dernières années, le parcours boursier de l’action SITAB a été tout simplement 

spectaculaire. En début 2021, le titre se négociait autour de 440 FCFA. Depuis, il a connu une 

ascension fulgurante, inscrivant une progression de près de +3 950 % pour atteindre                       

21 490 FCFA en août 2025. La première phase haussière s’est dessinée dès 2021, avec une 

multiplication rapide du cours, avant une période de stabilisation entre 2022 et mi-2023, où le 

titre a évolué dans une zone comprise entre 6 000 et 9 000 FCFA. Cette consolidation, marquée 

par une faible volatilité, traduisait une phase d’accumulation silencieuse des investisseurs. 

Mais c’est à partir de fin 2023 que la dynamique s’est véritablement emballée : le titre a entamé 

une nouvelle jambe haussière, franchissant progressivement des paliers clés à 12 000, puis         

15 000 FCFA, pour finalement dépasser le cap des 20 000 FCFA au second semestre 2025.          
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Cette envolée traduit un regain massif d’intérêt pour l’action, soutenu par des résultats 

financiers exceptionnels et une politique de dividende particulièrement attractive. 

Du côté des volumes d’échanges, la tendance confirme ce scénario : faibles durant les phases 

de consolidation, ils se sont fortement accrus lors des vagues haussières, signe de la 

participation active des investisseurs dans le rallye. 

Actuellement, le titre évolue au-dessus de 21 000 FCFA, inscrivant un nouveau plus haut 

historique. La tendance reste clairement haussière, mais un repli technique n’est pas à exclure 

après une telle envolée. Tant que le cours reste au-dessus du seuil psychologique des                     

18 000 FCFA, la dynamique de fond demeure positive. À moyen terme, une cassure franche 

au-dessus de 22 000 FCFA pourrait ouvrir la voie vers de nouveaux objectifs autour de                 

25 000 à 27 000 FCFA. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

La SITAB, filiale d’Imperial Brands, s’impose comme un pilier du secteur du tabac en             

Côte d’Ivoire, avec une domination de près de 60 % du marché local. Son historique industriel, 

sa capacité à générer des résultats solides malgré un environnement réglementaire contraignant, 

et sa politique de dividende généreuse en font une entreprise résiliente et attractive.                         

Les performances financières de 2024 marquent une croissance spectaculaire du chiffre 

d’affaires (+26,13 %) et un bond du résultat net (+259 %) traduisent une rentabilité 

opérationnelle exceptionnelle. Le ROE de 86,32 % et le PER de 8,63 confirment l’efficacité de 

la gestion et l’attractivité du titre, tandis que le PBR élevé reflète la prime accordée par le 

marché à sa solidité. Sur le plan boursier, l’action SITAB a connu une envolée remarquable, 

multipliée par près de 40 en quatre ans, atteignant un sommet historique de 21 490 FCFA.     

Cette dynamique est soutenue par des fondamentaux solides et une confiance croissante des 

investisseurs. 

SITAB se positionne comme une valeur de rendement de premier plan sur la BRVM, 

particulièrement adaptée aux investisseurs en quête de revenus passifs réguliers. Son dividende 

net de 2 143 FCFA par action en 2024, soit un rendement avoisinant les 10 %, est difficile à 

ignorer. Pour les investisseurs à moyen et long terme, le titre présente un potentiel intéressant, 

à condition de surveiller les seuils techniques clés (notamment le support à 18 000 FCFA et la 

résistance à 22 000 FCFA). Une cassure au-dessus de cette dernière pourrait ouvrir la voie vers 

de nouveaux sommets. À conserver pour les détenteurs, et à envisager pour les nouveaux 

entrants en cas de repli technique ou de confirmation haussière au-delà de 22 000 FCFA. La 

prudence reste de mise face aux aléas réglementaires du secteur, mais les perspectives restent 

globalement favorables. 

Nous arrivons à la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir à rédiger cet article, nous 

espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de l’actualité 

boursière et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas à vous abonner à nos réseaux 

pour ne rien manquer.                                                                     

 Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 


