FICHE TECHNIQUE SAPH ClI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SIPH 25 558 005 23,54% 1,38 8,96 15,36%
68,5%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 97 449 -1780
2016 112 964 1170
2017 151979 12 861
2018 129 855 -848
2019 143 735 3375
2020 158 789 7 467
2021 208 795 20750
2022 224 421 16 700
2023 206 469 3635
2024 279 438 18 790
Taux de croissance 2016 a 2024 147,37 % 1505,98 %
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2015 0
2016 0
2017 78
2018 0
2019 0
2020 132
2021 365
2022 294,3
2023 65
2024 368
Taux de croissance 2017 a 2024 371,79%
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1- PRESENTATION

Depuis 1999, SAPH (Société Africaine de Plantations d’Hévéas) est une filiale du groupe
SIFCA et occupe la position de premier producteur de caoutchouc naturel en Afrique de
I’Ouest, avec une capacité annuelle de plus de 163 000 tonnes. L’entreprise emploie pres de 5
400 collaborateurs et s’appuie sur un réseau de cinq Unités Agricoles Intégrées pour gérer 24
400 hectares de plantations industrielles. Elle assure également 1’encadrement de plus de 29
000 planteurs d’hévéa. Cotée a la BRVM (Abidjan) depuis 1996, SAPH dispose d’un capital
social de 14,6 milliards FCFA. A fin 2017, ses plantations industrielles couvraient 23 022

hectares répartis sur le territoire ivoirien.
Nombre de titres : 25 558 005 actions
Flottant : 23,54%

Valorisation de la société : 161 910 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE SAPH

Société Africaine de Plantations d’Hévéas (SAPH) Acteur majeur de la filiere hévéicole en
Cote d’Ivoire, SAPH poursuit son rdle central dans la transformation et la commercialisation
du caoutchouc naturel, contribuant significativement aux exportations agricoles du pays.
Notre analyse porte sur ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2024, et met en

lumiére les principaux indicateurs financiers et la santé globale de 1’entreprise.

e Le chiffre d’affaires s’établit a 279,44 milliards FCFA, en forte hausse de 35,4 % par
rapport a 2023 (206,47 milliards FCFA). Cette progression s’explique par une
amélioration des volumes vendus et une évolution favorable des prix du caoutchouc sur

le marché international.

e Le résultat net bondit a 18,79 milliards FCFA contre 3,64 milliards FCFA en 2023, soit
une hausse spectaculaire de 416,9 %. Cette croissance illustre une nette amélioration

des marges opérationnelles, avec un résultat d’exploitation passant de 7,35 milliards

FCFA en 2023 a 29,45 milliards FCFA en 2024.

e le PER (Price Earning Ratio) ressort a 8,96, traduisant une valorisation modérée au

regard de la forte progression des bénéfices.

e Un PBR (Price to Book Ratio) de 1,38, Cette légere prime refléte la confiance du
marché dans la capacité de SAPH a maintenir sa rentabilité dans un environnement

cyclique.

e [L’endettement financier s’¢léve a 30,59 milliards FCFA, soit un ratio d’endettement
d’environ 25 % par rapport aux capitaux propres, ce qui traduit une structure financicre

saine.



Fait le 13/08/2025

e Le ROE (Return on Equity) s’envole a 15,36 %, contre seulement 3,45 % en 2023,

démontrant une utilisation beaucoup plus efficace des capitaux investis.

e En matiére de distribution, le dividende net par action proposé est de 368 FCFA

3- ANALYSE TECHNIQUE DE SAPH
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Ces cinq derni¢res années, le parcours boursier de I’action SAPH CI a été impressionnant.
En 2020, le prix de I’action évoluait autour de 990 FCFA. Mais des 2021, le titre a entamé une
ascension spectaculaire, franchissant rapidement les 3 000 FCFA puis atteignant un sommet
proche de 6 500 FCFA en 2022. Soit une envolée de plus de +550 % en deux ans, portée par

I’euphorie des investisseurs et des résultats financiers solides.

Cependant, 1’élan a été freiné en 2023. Apres avoir atteint ses sommets, le titre a connu une
correction marquée, retombant aux environs de 2 200 FCFA a mi-année. Cette baisse traduisait
un climat plus prudent, lié a un contexte économique moins favorable et a une prise de
bénéfices.
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A partir de la fin 2023, un retournement haussier s’est amorcé. L’action est passée de 2 200
FCFA aplus de 7 200 FCFA en 2025, soit une progression de plus de +227 % en moins de deux
ans. Ce rebond spectaculaire refléte le retour de la confiance des investisseurs, soutenu par des

résultats annuels exceptionnels et I’annonce d’un dividende en forte hausse.

Les volumes d’échanges confirment cette dynamique : les phases de hausse ont été
accompagnées d’une nette augmentation des transactions, signe d’un regain d’intérét marqué
pour le titre. Actuellement, aprés un pic a 7 275 FCFA, le cours se situe autour de 6 645 FCFA,
en légére consolidation (-0,75 % sur la derniére seance). Ce repli semble davantage technique
qu’inquiétant. Tant que le titre se maintient au-dessus des 6 000 FCFA, la tendance de fond
reste haussiére. Un nouveau franchissement du seuil psychologique des 7 300 FCFA pourrait

ouvrir la voie vers des objectifs plus ambitieux, autour de 8 000 FCFA a moyen terme.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

SAPH CI a su démontrer en 2024 une capacité remarquable a rebondir aprés une année 2023
difficile, grace a une forte croissance du chiffre d’affaires, un résultat net multiplié par plus de
quatre et un dividende généreusement revalorisé. Sur le plan boursier, la dynamique haussiére
entamée fin 2023 reste bien ancrée, soutenue par des fondamentaux solides et un regain marqué
de confiance des investisseurs. La combinaison d’une structure financiére saine, d’une
rentabilité en nette progression et d’un positionnement stratégique dans la filiere hévéicole

conforte SAPH dans son statut de valeur de référence a la BRVM.

Compte tenu de la tendance technique toujours positive et des perspectives de rentabilité, le
titre SAPH conserve un profil attractif a moyen terme. Tant que le cours reste au-dessus du
support clé des 6 000 FCFA, les investisseurs de long terme peuvent envisager de conserver ou
renforcer leurs positions, avec un objectif potentiel autour de 8 000 FCFA. Toutefois, comme
toujours, il est recommandé de rester vigilant face a la volatilité inhérente aux marchés et de

calibrer ses investissements en fonction de son profil de risque.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



