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FICHE TECHNIQUE NEI-CEDA

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALEDE | QUANTITEDE | PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
GROUPE HACHETTE 12 765 825 17,99% 2,04 -20,41%
LIVRE
70,56%

Les chiffres de ce tableau sont en millions

2015 5148 -347
2016 3349 -125
2017 6 008 506
2018 8 107 775
2019 6438 588
2020 7301 800
2021 8874 980
2022 8988 1212
2023 8525 1167
2024 6744 -759
Taux de croissance 2015 a 2024 23,67 % -118,73%

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET
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2015 0
2016 63
2017 0
2018 0
2019 0
2020 0
2021 0
2022 35,25
2023 81,78
2024
Taux de croissance 2016 a 2023 29,81 %
Dividendes
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1- PRESENTATION

Les Nouvelles Editions Ivoiriennes (NEI), fondées en 1992 en Céte d’lvoire, sont une maison
d’édition de référence. En 2012, elles ont fusionné par absorption avec le Centre d’Edition et de
Diffusion Africaine (CEDA), donnant naissance a NEI-CEDA. Cette entité est spécialisée dans
I'édition et la distribution de manuels scolaires pour I'enseignement primaire et secondaire, ainsi

gue dans la publication de collections de littérature populaire.
Nombre de titres : 12 765 825 actions
Flottant : 17,99%

Valorisation de la société : 7 596 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE NEI-CEDA

NEI-CEDA CI est un leader du secteur de 1’édition et de la distribution de livres en

Cote d’Ivoire, spécialis¢é dans les ouvrages scolaires, parascolaires et -culturels.
Son positionnement au cceur des politiques éducatives nationales lui assure un marché

structurellement porteur, bien que soumis a une forte saisonnalité.

e En 2024, la société a réalisé un chiffre d’affaires de 6,7 milliards FCFA, en recul par
rapport a I’année 2023 (8,5 Milliards), reflétant a la fois un marché plus concurrentiel et

des tensions sur la demande publique.

e Le résultat net ressort en perte de 759,37 millions FCFA, contre un bénéfice 1’année
précédente (1,2 Milliards), traduisant I’impact de charges d’exploitation élevées, d’une
pression sur les marges et d’une gestion de stocks cotiteuse dans un contexte de hausse

des prix du papier.

e La rentabilité des capitaux propres (ROE) est négative a -20,85 %, signe d’une érosion

de la valeur pour les actionnaires en 2024.
e Les capitaux propres s’élévent a 3,71 milliards FCFA, pour un endettement financier de

1,24 milliard FCFA, soit un ratio d’endettement d’environ 33,42 %, ce qui reste modéré

dans I’absolu, mais sensible compte tenu du résultat déficitaire.

e Le Price Earning Ratio (PER) est non significatif cette année en raison de la perte nette.

e aucun dividende n’a été distribué en 2024, la priorité ayant été donnée a la préservation

de la trésorerie et au renforcement du bilan.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE NEI-CEDA

NEI CEDA C VARIATION PERIODE : +296.67% 5 ANS - HEBDO
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Sur les cinq derniéres années, le parcours boursier de I’action NEI-CEDA CI illustre une
évolution marquée par une phase d’expansion rapide suivie d’une consolidation prolongée.
En début 2021, le titre évoluait autour de 150 FCFA, dans une relative stabilité. Mais des le
deuxieme trimestre 2021, une forte impulsion haussiere s’est amorcée, propulsant le cours vers
des niveaux proches de 950 FCFA a la fin 2022, soit une progression de plus de 530 % en moins
de deux ans. Cette envolée traduit un regain d’intérét marqué des investisseurs, probablement
soutenu par des perspectives positives dans le secteur de 1’édition scolaire et des anticipations
de bons resultats. Toutefois, a partir de début 2023, le titre est entré dans une phase de
consolidation, oscillant dans une large fourchette entre 750 et 900 FCFA. Les volumes
d’échanges se sont alors montrés plus modérés, signe d’une prise de bénéfices et d’une certaine

prudence du marché.

La fin 2024 a marqueé un tournant plus négatif, avec une correction prononcée ramenant le cours
autour de 500 FCFA début 2025, soit un repli de pres de 45 % par rapport aux sommets. Cette
baisse reflete a la fois la publication d’un exercice déficitaire et un ajustement des anticipations
des investisseurs. Depuis le creux du premier trimestre 2025, un rebond technique s’est amorcé,
ramenant le titre vers 595 FCFA actuellement. Cette reprise reste toutefois modeste et devra

étre confirmée par un franchissement durable des résistances situées autour de 650-700 FCFA.
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En résumé, la tendance long terme demeure globalement positive compte tenu du fort parcours
depuis 2021, mais la dynamique court terme est encore fragile. Tant que le cours se maintient
au-dessus du support clé de 500 FCFA, le scénario d’une reprise progressive reste privilégié.
Un retour au-dessus de 750 FCFA ouvrirait la voie a un mouvement haussier plus ambitieux,
avec des cibles potentielles autour de 850-900 FCFA a moyen terme. A 1’inverse, un passage

sous 500 FCFA invaliderait ce scénario et pourrait ramener le titre vers 400 FCFA.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, NEI-CEDA CI a connu en 2024 une nette dégradation de sa performance apres
plusieurs exercices bénéficiaires. Avec un chiffre d’affaires en baisse de 20,9 %
a 6,74 milliards FCFA et une perte nette de 759,37 millions FCFA, la société subit 1’effet
combiné de charges d’exploitation élevées, d’une pression sur les marges et d’un contexte de
marché plus difficile. Le ROE ressort négatif a -20,41 %, malgré un endettement relativement

modéreé (33,42 %) et une politique prudente, illustrée par I’absence de dividende en 2024.

Coté valorisation, le PBR de 2,04 reflete une certaine prime accordée par le marché,
probablement liée au positionnement stratégique de I’entreprise dans 1’édition scolaire, malgré
les difficultés conjoncturelles. Sur le plan boursier, apres un parcours remarquable entre
2021 et 2022, le titre a connu une consolidation marquée par un repli vers 500 FCFA, avant de
rebondir @ 595 FCFA début aolt 2025. Un franchissement durable des 650-700 FCFA pourrait
confirmer une reprise vers 850-900 FCFA, tandis qu’un retour sous 500 FCFA fragiliserait la

tendance.

Dans ce contexte, NEI-CEDA CI reste une valeur de niche a surveiller. Les investisseurs a
moyen/long terme, préts a accepter une certaine volatilité, peuvent envisager une entrée
progressive, en surveillant la capacité de la société a restaurer ses marges, a stabiliser son chiffre

d’affaires et a renouer avec la distribution de dividendes.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



