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FICHE TECHNIQUE CORIS BANK INTERNATIONAL

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
CORIS HOLDING 32 000 000 20,00% - 6,54 -
56%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 33 505 15000
2016 33 569 16 380
2017 45 269 19571
2018 56 705 24 531
2019 59 005 27 692
2020 73982 34373
2021 90 298 46 549
2022 111 106 56 478
2023 129 203 64 247
2024 130987 47 937
Taux de croissance 2015 a 2024 290,95 % 219,58 %

EVOLUTION DU PRODUIT NET BANCAIRE ET DU RESULTAT NET
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2015 200
2016 214
2017 336
2018 402
2019 420
2020 406
2021 448
2022 525
2023 790
2024 555
Taux de croissance 2015 a 2024 177,5%
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1- PRESENTATION

Coris Bank International (CBI) est un acteur bancaire majeur en Afrique de 1’Ouest, reconnu
pour son fort engagement en faveur du financement de 1’agriculture et du développement des
petites et moyennes entreprises (PME). Fondée en 2008 sur les bases de 1’ex-Financiere du
Burkina (FIB-SA), une institution financiére non bancaire, CBI s’est rapidement imposée
comme le premier groupe bancaire d’origine burkinabé. A fin 2023, son total bilan atteignait
2 488 601 millions FCFA, témoignant de sa croissance soutenue et de sa solidité financiére.
Portée par une vision panafricaine, la banque a étendu ses activités au-dela des frontieres du
Burkina Faso et est désormais présente dans plusieurs pays de la sous-région, notamment en
Cote d’Ivoire, au Bénin, au Mali, au Sénégal et au Togo. Fidele a sa stratégie d’expansion, Coris
Bank International poursuit son développement en capitalisant sur la proximité avec les

économies locales et sur une offre adaptée aux besoins des entrepreneurs africains.
Nombre de titres : 32 000 000 actions
Flottant : 20,00%

Valorisation de la société : 313 600 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE CORIS BANK INTERNATIONAL

Le secteur bancaire burkinabé évolue dans un environnement complexe, fortement influencé
par les tensions securitaires et politiques. Malgré ces défis structurels, Coris Bank
International (CBI) maintient sa position de leader national, grace a une stratégie proactive
de collecte de dépots et une solide capacité d’adaptation aux contraintes réglementaires.
Le marche reste toutefois marqué par une prudence accrue dans 1’octroi de crédits et une

pression croissante sur la qualité des actifs.

Dans ce contexte, notre analyse porte sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2024 et
met en lumieére les principales performances réalisées par Coris Bank au cours de I’exercice

écoulé.

e Le résultat net s’établit a 47,9 milliards FCFA en 2024, contre 64,2 milliards FCFA
en 2023, soit une baisse de 25,4 %. Cette contre-performance s’explique par la forte

hausse du cott du risque (+72,5 %) liée a I’assainissement du portefeuille de crédits.

e Le Produit Net Bancaire (PNB) atteint 131 milliards FCFA, contre 129,2 milliards
FCFA en 2023, en légere croissance de 1,4 %. Cette progression modeérée est portée
par une dynamique soutenue de collecte de dép6ts, qui compense partiellement la

pression sur les marges d’intermédiation.

o Les dépots de la clientele s’élevent a 1 754,5 milliards FCFA, en hausse de 14,8 %,
confirmant la confiance du marché et la capacité de la banque a mobiliser 1’épargne

dans un environnement difficile.

e Les crédits a la clientele atteignent 1 258,9 milliards FCFA, en progression

de 3,7 %, traduisant une politique de crédit prudente face a la montée des risques.

e Le PER de la banque CORIS est de 6,54. Cela signifie que les investisseurs paient
environ 6,54 fois les bénéfices pour acquerir une action. Ce niveau de valorisation
est modéré, et refléte une attractivité certaine du titre pour les investisseurs a long

terme.
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e La banque a distribué un dividende de 555 FCFA par action en 2024, contre
790 FCFA en 2023, soit une baisse significative de 29,7 %.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE CORIS BANK INTERNATIONAL

CORIS BANK INTERNATIONAL BF  VARIATION PERIODE : +34.04% 5 ANS - HEBDO

COURS 0: 9800 H: 9850 B: 9700 C:9785 -0.66%

VIE 1657

Au cours des cing derniéres années, le parcours boursier de 1’action Coris Bank International
a affiché une évolution globalement positive, bien que ponctuée par des phases de volatiliteé.
En 2020, I’action se négociait aux alentours de 7 300 FCFA, un niveau relativement stable.
Mais dés le début de 2021, le titre a entamé une forte ascension, culminant autour de
11 500 FCFA vers la fin de I’année, porté sans doute par des résultats financiers solides et une
confiance croissante des investisseurs envers le secteur bancaire burkinabe.
Cette dynamique haussiére, spectaculaire, représentait une progression de plus de 57% par
rapport aux niveaux de 2020. Elle témoigne d’un fort engouement autour de la valeur, soutenu

par des perspectives de croissance rassurantes dans un environnement regional en mutation.

Cependant, cette euphorie n’a pas duré. A partir de 2022, le titre a amorcé une phase de
correction prolongée. Le cours a reculé pour atteindre des niveaux proches de 8 200 FCFA entre
la mi-2022 et début 2023. Cette baisse, marquée par une volatilité notable, a sans doute été

alimentée par des incertitudes macroéconomiques régionales, un resserrement de la liquidité ou
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une baisse temporaire de performance opérationnelle. Mais dés la fin de I’année 2023, les
signaux de reprise se sont multipliés. L’action a repris de la hauteur, atteignant une nouvelle
fois des sommets en mars 2024, flirtant a nouveau avec les 11 500 FCFA. Ce rebond
impressionnant suggere un regain de confiance, probablement porté par des résultats
encourageants, une ameélioration du contexte bancaire ou de nouvelles perspectives
stratégiques. Depuis ce pic, le cours a légerement corrigé pour revenir a9 785 FCFA a ce jour,
soit une performance globale de +34% sur la période. Ce repli récent de -13% semble davantage
technique qu'inquiétant, s’inscrivant dans une dynamique de consolidation aprés une phase
haussiere marquée. Les volumes d’échanges confirment cette lecture : on observe des pics
notables lors des phases haussiéres, signe que les investisseurs renforcent leurs positions.
En revanche, les périodes de baisse s’accompagnent de volumes faibles, traduisant une certaine

prudence mais pas une fuite généralisée.

L’action Coris Bank International BF reste une valeur de fond solide, capable de rebondir apres
des périodes de doute. La tendance de fond demeure positive, tant que le cours se maintient
au-dessus du support technique des 9 000 FCFA. Une nouvelle cassure au-dessus des
10 500 — 11 000 FCFA pourrait ouvrir la voie a un nouveau cycle haussier, avec des objectifs

a moyen terme autour de 12 500 FCFA, voire plus si les résultats opérationnels suivent.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Malgré un contexte macroéconomique et sécuritaire complexe au Burkina Faso, Coris Bank
International BF continue de démontrer sa solidité financiere et sa résilience. Avec une
progression de plus de 34 % sur cing ans et un PER attractif de 6,54, 1’action reste
fondamentalement sous-évaluée au regard de son historique de performance. La récente baisse
du résultat net et du dividende refléte une année de transition marquée par un assainissement
du portefeuille de crédits, mais la dynamique de collecte de dép6ts et la solidité de son modele
économique restent intactes. Nous recommandons donc de conserver le titre pour les porteurs
actuels, et d’envisager un achat progressif pour les investisseurs de long terme, notamment si
le cours franchit durablement la zone des 10 500 FCFA, ouvrant ainsi la voie vers un nouvel

élan haussier.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien mangquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



