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FICHE TECHNIQUE CFAO MOTORS CI

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
CFAO 181 371 900 4,12% 6,29 26,08 24,13%
95,88%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 75 269 4931
2016 65079 4094
2017 89982 4067
2018 97 871 6 489
2019 103 290 5255
2020 99 126 3779
2021 119731 6710
2022 146 375 5534
2023 180 162 6 399
2024 158 313 4693
Taux de croissance 2015 a 2024 110,33 % -4.83%
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2015 22,98
2016 20,32
2017 9,0
2018 31,50
2019 26,07
2020 22
2021 69,47
2022 28,67
2023 15,88
2024 7,4
Taux de croissance 2015 a 2023 -67,79%
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1- PRESENTATION

CFAO Motors Cote d’Ivoire est une filiale du groupe CFAO, contrdlée a plus de 97 % par TTC
Japan (Toyota Tsusho Corporation). Présente en Cote d’Ivoire depuis 1973, la société assure la
distribution exclusive de huit marques internationales de renom : Citroén, Peugeot, Toyota,
Mitsubishi, Yamaha, Suzuki, JCB et Bridgestone. Grace a ce portefeuille diversifié et a son
implantation historique, CFAO Motors occupe une position de leader sur le marché, avec plus

de 38 % de parts de marché au premier trimestre 2018.
Nombre de titres : 181 371 900 actions
Flottant : 4,12%

Valorisation de la société : 121 519 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.




2-

Fait le 28/07/2025

ANALYSE FONDAMENTALE DE CFAO MOTORS CI

La société CFAO Mobility Cote d’Ivoire, filiale du groupe japonais Toyota Tsusho, est un

acteur de référence dans le secteur de la distribution automobile en Cote d’Ivoire. Elle

représente plusieurs marques automobiles, assure la vente de véhicules, de piéces détachées, et

propose des services apres-vente a travers un vaste réseau national. Grace a sa position

historique sur le marché, la société bénéficie d une forte notoriété et d’un portefeuille diversifié.

En 2024, CFAO Mobility Cl a réalisé un résultat net de 4,69 milliards FCFA, en recul
par rapport aux 6,4 milliards FCFA enregistrés en 2023. Ce repli s’explique notamment
par une pression sur les marges dans un contexte de contraction de la consommation et

d’intensification de la concurrence dans le secteur automobile

Le chiffre d’affaires annuel s’éléve a plus de 158 milliards FCFA, contre 180 milliards
FCFA I’année précédente, traduisant une baisse de prés de 12 %. Cette évolution refléte
les défis rencontrés sur le marché, notamment en matiere d’importation et de

financement des véhicules neufs

Les capitaux propres atteignent 19,45 milliards FCFA, tandis que la valorisation
boursiere se situe autour de 121 milliards FCFA. Cela donne un Price to Book Ratio
(PBR) d’environ 6,29, indiquant que le marché continue de valoriser CFAO ClI au-dela
de sa valeur comptable, en raison de sa marque forte et de sa présence commerciale

solide.

En matiére de rentabilité, le ROE (Return on Equity) ressort a 24,13 %. Ce niveau de
rentabilité est élevé, surtout pour une entreprise évoluant dans un secteur a forte intensité

de capital et en période de ralentissement économique.
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e Sur le plan de la valorisation boursiére, 1’action CFAO CI présente un PER (Price

Earning Ratio) estimé a 26,08.

e En 2024, CFAO CI a distribué un dividende net de 7 FCFA par action, soit un
rendement de 1,04 % au cours de 675 FCFA. Bien que modeste, cette rémunération
traduit une gestion prudente dans un contexte économique marqué par une baisse
d’activité. La société semble privilégier la préservation de ses ressources, tout en

maintenant une politique de distribution symbolique.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE CFAO MOTORS ClI

CFAO CI VARIATION PERIODE : +73.08% 5 ANS - HEBDO
COURS 0: 665 H: 680 B: 645 C: 675 +3.85%
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Ces cinqg dernicres années, le parcours boursier de I’action CFAO CI a été marqué par une forte
volatilité. A la fin de 2020, le titre évoluait autour de 390 FCFA. C’est a partir de mi-2021 que
les choses se sont emballées, le cours s’est envolé pour atteindre un pic de 1 450 FCFA, soit
une performance exceptionnelle de +272 %. Cette flambée a été portée par I’enthousiasme des

investisseurs autour du secteur automobile et d’une perspective de croissance post-COVID.
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Mais cette euphorie a été de courte durée. Dés le second semestre 2022, 1’action CFAO a
commencé a corriger fortement, passant de son sommet historique & environ 600 FCFA en
2023, avant de plonger jusqu’a 335 FCFA, son plus bas récent atteint début 2024.
Cette chute brutale a reflété un contexte difficile pour le secteur, marqué par une baisse du
chiffre d'affaires, une contraction des marges, et une politique de distribution de dividende trés

réduite.

Depuis ce point bas, le titre semble amorcer un retournement. Entre mars et juillet 2025, le
cours est passé de 552FCFA a 675 FCFA, soit un rebond de 22,28 %. Ce regain de vigueur peut
s’expliquer par des perspectives plus rassurantes sur la santé financiére de la société et une
reprise modérée de la confiance des investisseurs. Le volume des échanges accompagne ce
redressement, on observe une reprise des volumes pendant les hausses, signe que les
investisseurs reviennent progressivement. En revanche, lors des baisses prolongées de 2022 a

début 2024, les volumes étaient plutot faibles, reflet d’un attentisme généralisé.

Actuellement, le titre évolue autour de 675 FCFA, avec une variation de +0,74% sur la derniére
séance. Il reste toutefois loin de ses plus hauts historiques. Tant que le cours reste au-dessus de
600 FCFA, la tendance haussiére reste intacte a court terme. Une cassure au-dessus de 700
FCFA pourrait ouvrir la voie vers un objectif technique situé entre 850 et 1 000 FCFA, a

condition d’un soutien fondamental durable.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

CFAO Motors CI reste un acteur incontournable du secteur automobile en Cote d’Ivoire, fort
de son ancrage historique, de la diversité de ses marques partenaires, et de sa position dominante
sur le marché. Malgré une conjoncture moins favorable en 2024, marquée par un recul du chiffre
d’affaires et du bénéfice net, la société conserve une rentabilité élevée (ROE de 24,13 %) et une
valorisation soutenue par la confiance du marché (PBR de 6,29). D’un point de vue boursier, le
titre a montré des signes de redressement encourageants apres avoir touché un plus bas début
2024. La reprise récente des volumes d’échanges confirme un retour progressif de la confiance
des investisseurs. La tendance haussiere pourrait se poursuivre si le seuil technique des 700
FCFA est franchi avec force. L’action CFAO CI peut étre considérée comme une valeur de
redressement a surveiller de prés. Pour les investisseurs au profil dynamique, une entrée
progressive autour de 670 FCFA pourrait étre pertinente, avec un objectif de cours situé entre
850 et 1 000 FCFA a moyen terme, sous réserve de confirmation des signaux techniques et d’un
soutien fondamental durable. La vigilance reste toutefois de mise quant a 1’évolution des

résultats 2025 et de la politique de dividende.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522009121

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



