FICHE TECHNIQUE BOA SENEGAL
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 36 000 000 29,99% 1,71 7,48 22,55%
61,74%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 16 972 2079
2016 21984 4051
2017 24 819 11 389
2018 24 949 8 508
2019 30102 9115
2020 29997 7 667
2021 35727 11070
2022 40503 15581
2023 45 426 17 022
2024 49 666 19984
Taux de croissance 2015 a 2024 192,63 % 861,23 %
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2015 25
2016 33,3
2017 106,6
2018 106,6
2019 107,7
2020 107,7
2021 107,7
2022 125
2023 200
2024 350
Taux de croissance 2015 a 2024 1300 %
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1- PRESENTATION

BOAS, ouverte au public en 2001, détient actuellement un capital de 24 milliards FCFA. Elle est la
seule banque sénégalaise cotée a la BRVM. Elle affiche au 31/12/2017, un total bilan de plus de
463 milliards FCFA, un total dépét de la clientéle de plus de 273 milliards FCFA et posséde plus
de 200 000 comptes, répartis sur un réseau de 60 agences. BOAS occupe actuellement la 7éme
place avec une part de marché de 6,5% pour les emplois et la 4éme place pour les ressources sur

un total de 29 acteurs, dont 4 établissements financiers.
Nombre de titres : 36 000 000 actions
Flottant : 29,99%

Valorisation de la société : 151 200 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA SENEGAL

Le secteur bancaire sénégalais est marqué par une forte intensité concurrentielle, dominée
par les filiales de grands groupes bancaires internationaux tels qu’Ecobank, Société Générale
Sénégal, CBAO (Attijariwafa bank) et BOA Sénégal. En 2023, BOA SN a consolidé sa
présence sur le marché grace a une stratégie de croissance équilibrée et a 1’appui de son
actionnaire principal, BOA West Africa (61,74 %). Le secteur poursuit sa dynamique de
transformation numérique et fait face a un environnement réglementaire de plus en plus

rigoureux.

Dans ce contexte, notre analyse porte sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2024,
et met en lumiére les principales performances réalisées par BOA Sénégal au cours de

I’exercice écoulé.

* Le résultat net s’éléve a 19,98 milliards FCFA en 2024, contre 17,02 milliards FCFA en
2023, soit une hausse de 17,4 %. Cette progression témoigne d’une amélioration de la
performance opérationnelle, soutenue par une maitrise des charges et une meilleure

rentabilité globale.

* Le PNB atteint 49,67 milliards FCFA en 2024 (contre 45,43 milliards FCFA en 2023),
marquant une croissance de 9,3 %. Cette dynamique est portée par une hausse des marges
d’intérét et une augmentation des commissions pergues, traduisant une intensification de

I’activité commerciale.

* Le PER de BOA Sénégal est de 7,48. Cela signifie que les investisseurs paient environ 7,5
fois les bénéfices pour acquérir une action. Ce niveau de valorisation est modéreé, et reflete

une attractivité certaine du titre pour les investisseurs a long terme.

* Un PBR de 1,71 montre que le marché valorise 1’action a un niveau raisonnablement
supérieur a sa valeur comptable. Cette situation traduit une bonne perception des

fondamentaux de la banque et de sa capacité a générer de la valeur.

* Le ratio d’endettement de BOA Sénégal est de 783,64 %. Cela signifie que pour chaque
100 FCFA de fonds propres, la banque utilise environ 784 FCFA de dettes pour financer ses
activités. Ce niveau élevé est typique du secteur bancaire, qui repose sur un levier financier

important fonde sur les dépdts de la clientéle et les refinancements.
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* Un ROE de 22,55 % est excellent. Cela signifie que pour chaque 100 FCFA investis par
les actionnaires, 1’entreprise génére 22,55 FCFA de bénéfice net, témoignant d’une

rentabilité supérieure a la moyenne du secteur.

* Depuis plusieurs années, la société maintient une régularité exemplaire dans la distribution
de ses dividendes. Pour I’exercice 2024, elle a versé un dividende de 350 FCFA par action

a ses actionnaires, contre 200 FCFA en 2023, soit une hausse de 75 %.

3- ANALYSE TECHNIOUE DE BOA SENEGAL

COURS 0: 4145 H: 4200 B: 4010 C: 4010 -4.52%

EEA

’ 160.0K

‘

“.ul}.]n...; HH“M .|“’,;..‘I‘I..’l|f.1. ....!‘:I" IJII[I I.’hn.I.inIH‘ul.”.l ..I‘..i.‘.l.‘l‘ ]| tht .‘. f‘n.‘.“.|||Ii..ﬂ.illlif.‘ ”,[‘l"‘ fibo Il .l!l.;‘.‘.‘..u‘.. atlls “.l;i.‘l |’.J'|‘.l.‘“ni‘|...‘.....‘|;.|||,|.|.|‘|.‘l‘ I“h‘“

L’¢évolution du cours de 1’action BOA Sénégal au cours des cinq dernieres années illustre une
tendance haussiére solide et bien construite. Partie d’un niveau relativement modeste, autour de
1 000 a 1 200 FCFA en 2020, I’action a connu une envolée remarquable pour atteindre un
sommet de 4 300 FCFA en 2025, soit une progression de plus de 330 %.
Cette performance reflete la confiance croissante des investisseurs dans les fondamentaux
solides de la banque, une rentabilité soutenue, une gouvernance stable et une politique de

rémunération attrayante.
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L’analyse graphique fait ressortir deux grandes phases d’impulsion haussiére :

De mi-2021 a fin 2022, le titre progresse progressivement de 1 200 a 2 500 FCFA, dans un

contexte de redressement opérationnel.

De fin 2023 a mars 2025, une accélération beaucoup plus marquée permet au titre de franchir
les 3 000 FCFA, avant d’atteindre son pic a 4 300 FCFA, porté par un environnement boursier

favorable et une forte activité sur le marché.

Entre ces deux mouvements haussiers, une phase de consolidation horizontale s’est installée
entre 2022 et mi-2023, autour des 2 000 a 2 500 FCFA. Cette zone de latéralisation a permis au
marché de souffler et a constitué un point d’entrée stratégique pour les investisseurs les plus
attentifs. Elle a également servi de socle a la nouvelle dynamique haussiére observée par la

suite.

La légére correction récente, qui a ramené le cours a 4 010 FCFA (-4,52 %), s’apparente a une
respiration naturelle, fréquente aprés une forte hausse. A ce stade, aucun signal d’alerte majeur
n’est identifié. Le seuil des 3 500 FCFA représente désormais un support technique clé, tandis

que le sommet historique de 4 300 FCFA reste la résistance majeure a franchir.

Enfin, les volumes d’échanges confirment la solidité de cette tendance, depuis fin 2023, on
observe une nette intensification des transactions, avec des pics alignés sur les phases de cassure
de résistance. Cela témoigne d’une accumulation structurée, traduisant un intérét fondé, bien

au-dela de simples mouvements spéculatifs.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, BOA Sénégal signe une performance remarquable en 2024, confirmant sa montée
en puissance sur le marché bancaire régional. Avec un résultat net en hausse de 17,4 % a 19,98
milliards FCFA et un PNB de 49,67 milliards FCFA (+9,3 %), la banque démontre sa capacité
a maintenir une dynamique de croissance solide dans un contexte concurrentiel intense.
La rentabilité atteint un niveau exceptionnel, avec un ROE de 22,55 %, bien au-dessus de la
moyenne sectorielle, tandis que la régularité dans la distribution des dividendes se confirme
avec un versement de 350 FCFA par action en 2024, en hausse de 75 % sur un an. Malgré un
levier financier élevé (endettement de 783,6 %), caractéristique du secteur bancaire, la structure
reste maitrisée. Sur le plan de la valorisation, le PBR de 1,71 et le PER de 7,48 traduisent une
attractivité certaine, tout en laissant une marge de progression, a condition que la banque
maintienne ses performances. D’un point de vue graphique, 1’action a connu une envolée de
plus de 330 % en cing ans, atteignant 4 300 FCFA, avec une tendance haussiere toujours intacte
malgré une légere correction technique & 4 010 FCFA. Dans ce contexte, BOA Sénégal
représente une opportunité de qualité pour les investisseurs a moyen et long terme, en quéte de
valeur et de rendement régulier. Le titre peut encore progresser en cas de franchissement
durable du seuil des 4 300 FCFA, avec des objectifs a 4 800 a 5 200 FCFA.
Nous recommandons une approche d’accumulation progressive, en ciblant les replis autour de
3500, 3 800 FCFA, tout en surveillant attentivement 1’évolution des résultats trimestriels et des
niveaux de valorisation. Le titre convient aux profils dynamiques, a la recherche de stabilité

dans un portefeuille exposé a la zone UEMOA.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



