FICHE TECHNIQUE BOA NIGER
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 20 800 000 40,52% 1,27 10,40 11,86%
59,06%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 18 053 5795
2016 19 087 6 600
2017 19 086 6891
2018 20 630 7 666
2019 23 448 8 503
2020 24 255 7421
2021 24 995 9397
2022 24 624 10 134
2023 26 976 10 077
2024 21 380 5002
Taux de croissance 2015 a 2024 18,43 % -13,68 %

EVOLUTION DU PRODUIT NET BANCAIRE ET DU RESULTAT NET
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2015 220
2016 236,25
2017 236,8
2018 241,2
2019 268,5
2020 268,1
2021 354,3
2022 383,6
2023 380,7
2024 209,25
Taux de croissance 2015 a 2024 -4,89 %
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1- PRESENTATION

BANK OF AFRICA - NIGER (BOA-NIGER) est issue d’une reprise des activités de la NIGERIA
INTERNATIONAL BANK (NIB, banque affiliée a la CITIBANK) par le Groupe BANK OF AFRICA.
Ouverte au public le 25 avril 1994 sous la forme de Société Anonyme avec Conseil d’ Administration, elle
détient actuellement un capital de 10 milliards de F CFA. BOA-NIGER fait son introduction a la Bourse
Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM) en décembre 2003 et est a ce jour la seule Banque nigérienne
cotée en bourse. Elle affiche un total bilan de 295 milliards FCFA et un total dép6t 157 milliards FCFA pour

28 agences.

Nombre de titres : 20 800 000 actions
Flottant : 40,52%

Valorisation de la société : 53 664 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA NIGER

Le secteur bancaire nigérien continue d’évoluer dans un environnement marqué par une forte

concurrence, une pression sur la liquidité et des tensions économiques liées au contexte

politique. Malgré ces défis, BOA Niger a poursuivi ses activités en 2024, en s’appuyant sur un

modele de gestion prudent et un recentrage stratégique sur la maitrise des risques et la

performance opérationnelle. Notre analyse repose sur les états financiers arrétés au 31 décembre

2024 et met en lumiére les principales réalisations de la banque au cours de cet exercice

complexe.

Le résultat net s’éléve a 5,00 milliards FCFA en 2024, contre 10,08 milliards FCFA en
2023, soit une baisse de 50,36 %. Cette contre-performance traduit les effets conjugués
d’un recul du PNB, d’une hausse relative des charges d’exploitation et d’un

environnement macroéconomique peu favorable.

Le Produit Net Bancaire (PNB) atteint 21,38 milliards FCFA, en repli de 20,74 % par
rapport aux 26,98 milliards FCFA enregistrés en 2023. Cette diminution s’explique
principalement par la baisse des commissions (-29 %), mais aussi par 1’enchérissement

du cofit des ressources qui a impacté la marge d’intérét.

Le ROE (Return on Equity) ressort a 11,86 % en 2024, contre 22,06 % un an plus tét.
Ce recul marque une baisse importante de la rentabilité pour les actionnaires, bien que

le niveau reste encore acceptable dans le contexte économique actuel.

Malgré la baisse de sa rentabilité, la banque a maintenu une politique généreuse en
matiere de dividendes. Le dividende vers¢ en 2024 s’¢éléve a 225 FCFA par action,
contre 200 FCFA I’année précédente, soit une hausse de 12,5 %. Apres prélevement de
I’'IRVM (7 %), le dividende net distribué est de 209,25 FCFA. Ce geste illustre la

volonté de la banque de rester fidéle a ses actionnaires malgré un exercice complique.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA NIGER

BANK OF AFRICA NIGER VARIATION PERIODE : +15.99% 5 ANS - HEBDO
COURS 0: 2505 H: 2580 B: 2505 C:2530 -1.94%
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L’évolution du cours de 1’action BOA NIGER sur les cinq derniéres années révele un parcours
contrasté mais révélateur de la perception du marché. Depuis un point bas autour de 2 100
FCFA en 2020, le titre a connu une ascension soutenue jusqu’a atteindre un sommet de 4 500
FCFA en 2022, soit une progression de plus de 110 %. Cette phase haussiére, portée par une
amélioration des résultats financiers, une gouvernance renforcée et un environnement
macroéconomique encore favorable, a traduit une forte confiance des investisseurs dans les
fondamentaux de la banque. A partir de 2023, I’action a entamé une phase de correction
progressive, ramenant le cours vers 2 500 FCFA en 2025. Cette baisse s’explique par une
dégradation de la rentabilité, avec notamment un recul de plus de 50 % du résultat net en 2024,
dans un contexte économique local instable, marqué par des sanctions régionales. Malgré cette
correction, le marché est resté relativement ordonné, sans mouvement de panique, ce qui
témoigne d’un ajustement logique apres la forte appréciation précédente. Depuis fin 2024, le
titre montre des signes de stabilisation autour de 2 400 a 2 600 FCFA, zone qui a historiquement
servi de support. Cette phase de consolidation pourrait ouvrir la voie a une nouvelle dynamique
haussiére si les resultats de 2025, attendus en progression, confirment le redressement
stratégique engagé par la banque. L’analyse des volumes renforce cette lecture, les pics

observés lors des phases de retournement ou de cassure technique montrent un intérét ponctuel
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mais réel de la part des investisseurs, tandis que les périodes de baisse se sont accompagnées
de volumes plus faibles, suggérant une absence de ventes massives. Tant que le titre parvient a
se maintenir au-dessus des 2 400 FCFA, la configuration technique reste constructive. Un
franchissement net des 3 000 FCFA pourrait alors constituer un signal fort de reprise, appuyé
par un retour a la croissance et une amélioration de la rentabilité. A court terme, I’action évolue
dans une zone de neutralité technique, mais avec un potentiel de rebond si les fondamentaux

repartent a la hausse.

4- PERSPECTIVE

Apres une année 2024 marquée par un contexte économique difficile et une forte baisse de la
rentabilité, BOA Niger affiche de solides ambitions pour 2025, avec une stratégie axée sur le

redressement de ses indicateurs financiers et I’amélioration de la qualité de service.

La banque prévoit une croissance de 6,1 % de son Produit Net Bancaire, portée par un
réajustement de la tarification et une meilleure efficacité commerciale. Dans le méme temps,
elle stable sur une hausse de pres de 30 % de son résultat avant impdts, preuve d’une volonté
claire de renforcement de sa profitabilité. Pour atteindre ces objectifs, plusieurs leviers

stratégiques seront mobilisés :

- Amélioration de la gouvernance, a travers un renforcement du réle du Conseil
d’Administration et de ses comités spécialisés ;

- Optimisation de la structure des charges, avec une gestion rigoureuse des frais
d’exploitation dans un environnement toujours inflationniste ;

- Renforcement de la relation client, notamment auprés des PME, des salariés et des
particuliers, avec la création d’espaces business dédiés ;

- Développement des revenus d’intérét, par un ajustement ciblé des marges et un pilotage
actif des risques de crédit ;

- Poursuite de la transformation digitale, avec une offre numérique élargie et modernisée,
en phase avec les besoins d’une clientéle de plus en plus connectée ;

- Formation continue du personnel, pour promouvoir une culture de 1’excellence et de la

performance au sein des équipes.
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En somme, BOA Niger aborde 2025 avec une stratégie claire, réaliste et orientée vers la création

de valeur. L’institution ambitionne de renouer avec une trajectoire de croissance rentable et

durable, tout en consolidant sa position dans le paysage bancaire nigérien.

5- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, BOA NIGER affiche en 2024 une contre-performance notable aprés plusieurs
années de rentabilité soutenue. Avec un Produit Net Bancaire en recul de 20,7 % a
21,38 milliards FCFA et un résultat net divisé par deux a 5,02 milliards FCFA, la banque a subi
les effets conjugués d’un contexte macroéconomique difficile, de tensions géopolitiques
régionales et d’une contraction des marges. La rentabilité recule fortement, avec un ROE de
11,86 % (contre 22,43 % en 2023), tandis que la structure financiere reste maitrisée, des fonds
propres solides a 42,15 milliards FCFA. Coté valorisation, 1’action BOA NIGER reste
modérément valorisée, avec un PER de 10,40 et un PBR de 1,27, suggérant que le titre n’est
pas en situation de surévaluation malgré la baisse des bénéfices. Aprés une forte correction
technique entre 2023 et 2024, le cours se stabilise autour de 2 500 FCFA en 2025. Un
franchissement durable du seuil des 2 800 a 3 000 FCFA pourrait rouvrir la voie vers les 3 500
FCFA, si les résultats repartent a la hausse comme anticipé par le management. Dans ce
contexte, BOA NIGER représente une valeur a surveiller de prés pour les investisseurs a
moyen/long terme, disposés a accompagner le redressement de ses indicateurs. Une approche
progressive est recommandée, en prétant une attention particuliere a I'évolution du Produit Net
Bancaire, de la qualité de portefeuille, et a la réalisation des perspectives 2025. Le titre convient
aux profils recherchant une exposition défensive au secteur bancaire de ’'UEMOA, tout en étant
capables de tolérer une certaine inertie liée au contexte politique nigérien. Nous arrivons a la
fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous espérons que cette
analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité boursiére et des
tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux pour ne rien

manquer.
Contacts CFABourse :
T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.



