FICHE TECHNIQUE BOA MALI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 27 450 000 21,44% 2,06 10,44 19,75%
61,39%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 30210 7126
2016 29747 9403
2017 29590 4262
2018 29726 6340
2019 32055 -6987
2020 32348 528
2021 35408 2095
2022 35307 2461
2023 35519 5778
2024 36158 9123
Taux de croissance 2015 a 2024 19,69 % 28,02 %
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2015 193,3
2016 248
2017 193,3
2018 180,6
2019 0
2020 0
2021 0
2022 0
2023 96
2024 237,5
Taux de croissance 2015 a 2024 22,87 %
Dividendes

300

250

200

150

100

50

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

== Dividendes



Fait le 11/07/2025

1- PRESENTATION

Créée en janvier 1982, BOA-MALI est 1'une des principales institutions financiéres du Mali,
membre du groupe bancaire panafricain BANK OF AFRICA, présent dans une vingtaine de
pays. Forte d’un capital social de 18,30 milliards FCFA, la banque s’est imposée comme un

acteur incontournable du paysage bancaire malien.

L’année 2016 marque un tournant stratégique avec 1’introduction de BOA-MALLI a la Bourse
Régionale des Valeurs Mobiliéres (BRVM), faisant d’elle la toute premiére entreprise et banque
malienne cotée en bourse. Cette ouverture au marché financier régional illustre la volonté de la

banque de renforcer sa transparence, sa gouvernance et sa capacité de financement.

Grace a une stratégie orientée vers la proximité client, I’innovation et la solidité financiére,
BOA-MALI continue de jouer un rdle clé dans le financement de 1’économie malienne et le

développement du secteur bancaire sous-régional.
Nombre de titres : 27 450 000 actions
Flottant : 21,44%

Valorisation de la société : 95 252 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA MALI

BANK OF AFRICA Mali SA, filiale du groupe BMCE Bank of Africa, continue de consolider

sa position sur le marché malien grace a une stratégie de croissance équilibrée entre les

segments Retail (créances clientéle en hausse de +6,1 %) et Corporate (légére progression de

+0,03 %). Dans un environnement économique régional marqué par des incertitudes et des

tensions persistantes, la banque fait preuve d’une résilience financiére remarquable en 2024,

traduisant une gestion prudente et efficace de ses ressources.

Pour mieux appréhender la dynamique de croissance de I’institution et évaluer la performance

de ses activités, notre analyse s’appuie sur les états financiers de 1’exercice clos au 31 décembre

2024. Elle met en lumiére les principaux résultats financiers réalisés par la banque et fournit un

¢éclairage précis sur son positionnement stratégique au terme de 1’année écoulée.

L’exercice 2024 marque un tournant décisif pour BANK OF AFRICA Mali SA, qui
enregistre un résultat net bénéficiaire de 9,12 milliards FCFA, contre 5,78 milliards
FCFA en 2023, soit une progression exceptionnelle de +57,9%. Cette performance
record témoigne d’une reprise opérationnelle bien maitrisée et d’une dynamique de
croissance solide, malgré un environnement économique régional encore marqué

par des incertitudes.

En 2024, BANK OF AFRICA Mali SA affiche un Produit Net Bancaire (PNB) de
36,16 milliards FCFA, en progression modérée de +1,8 % par rapport & 2023. Cette
performance témoigne d’une certaine stabilit¢ des revenus, malgré un contexte

économique et monétaire peu favorable.

Les revenus d’intéréts atteignent 33,22 milliards FCFA, enregistrant une hausse
marginale de +0,1 %. Cette évolution, bien que modeste, souligne la capacité de la
bangue a préserver ses marges dans un environnement marqué par la pression sur

les taux. En revanche, les commissions nettes reculent de maniére notable, avec une
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baisse de -15,7 %, pour s’établir a 12,22 milliards FCFA. Cette contraction pourrait

s’expliquer par une concurrence plus intense sur certains services.

En 2024, la sociét¢ BOA Mali a procédé a la distribution d’un dividende de 237,5
FCFA par action. Cette décision témoigne de la volonteé de la banque de récompenser

ses actionnaires tout en traduisant sa solidité financiére.

Le Retour sur Fonds Propres (ROE) s’établit a 19,7 % en 2024, traduisant une
rentabilité élevée des capitaux propres investis par les actionnaires. Ce niveau de
performance confirme 1’efficacité de la gestion de la banque et sa capacité a générer

de la valeur a partir des ressources mises a disposition par ses actionnaires.

Le ratio d’endettement de BOA Mali en 2024 est d’environ 10,72, ce qui signifie
que pour 1 FCFA de fonds propres, la banque utilise environ 10,7 FCFA de dettes.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA MALI

BANK OF AFRICA MAL VARIATION PERIODE : +406.34% 5 ANS - HEBDO
COURS 0O: 3070 H: 3470 B: 3070 C: 3460 +12.70%

VOLUME 27376
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Ces cinq derniéres années, 1’action BOA Mali a connu une trajectoire exceptionnelle.
En 2020, elle stagnait autour de 1000 a 1200 FCFA, sans attirer beaucoup d’attention.
Mais peu a peu, les choses ont changé. A partir de 2021, le titre a commencé a prendre de la
hauteur, porté par de bonnes performances et une confiance croissante des investisseurs.
C’est surtout a partir de fin 2023 que tout s’est accéléré. Le cours a littéralement explose,
passant de 1000 FCFA a 3460 FCFA en I’espace de quelques mois, Soit une progression de
+246 %. Une performance impressionnante, qui fait de BOA Mali I’un des meilleurs parcours
boursiers de la BRVM sur cette période. Ce rallye haussier ne sort pas de nulle part. Il est
soutenu par des résultats solides, un dividende généreux de 237,5 FCFA distribué en 2024, un
ROE éleve de 19,7 %, et une gestion jugee efficace. Les investisseurs y voient une entreprise
rentable, bien gérée, et capable de continuer a croitre dans un contexte régional parfois difficile.

Les volumes d’échange parlent d’eux-mémes. Depuis fin 2023, ils explosent, preuve que
I’intérét autour de I’action est bien réel. Plus que de simples spéculateurs, ce sont des
investisseurs convaincus qui semblent miser sur le potentiel a long terme de la banque.
Aujourd’hui, le cours flirte avec les 3 500 FCFA. Méme si quelques phases de respiration sont
possibles et méme nécessaires, la tendance reste clairement haussiére. Si le marché reste porteur

et que BOA Mali continue a livrer de bons résultats, I’action pourrait encore surprendre.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, BOA Mali signe en 2024 une performance remarquable, marquant un tournant
décisif dans sa trajectoire financiere. Avec un résultat net en forte progression de +57,9 % a
9,12 milliards FCFA et un PNB stable a 36,16 milliards FCFA, la banque démontre sa résilience
et sa capacité a maintenir une dynamique de croissance malgré un contexte économique
régional complexe. La rentabilité atteint un niveau tres élevé, avec un ROE de 19,7 %, tandis
que la structure financiére demeure saine malgré un ratio d’endettement de 10,72. La reprise du
versement de dividendes, avec 237,5 FCFA par action, renforce la confiance des investisseurs
et souligne la solidité du bilan. Sur le plan boursier, I’action BOA Mali affiche une ascension
spectaculaire, passant de 1 000 FCFA a 3 460 FCFA en quelques mois, soutenue par des
fondamentaux solides et un regain d’intérét des investisseurs. Avec un PBR a 2,06 et un PER
de 10,44, le titre commence a intégrer cette croissance, mais garde un potentiel d’appréciation
si la dynamique se poursuit. Dans ce contexte, BOA Mali représente une opportunité attrayante
pour les investisseurs a moyen et long terme. La qualité de la gestion, la rentabilité élevée et la
politique de retour a I’actionnaire en font un titre de choix pour les portefeuilles en quéte de
valeur dans la zone UEMOA. Nous recommandons une approche progressive a 1’achat, en
restant attentif a I’évolution de I’environnement macroéconomique, des marges et du ratio
d’endettement. BOA Mali reste un titre adapté aux profils dynamiques, préts a s’exposer a un

secteur bancaire en mutation, mais porteur.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos reseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



