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FICHE TECHNIQUE BOA BURKINA FASO

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 44 000 000 43,52% 1,19 6,71 17,34%
56,48%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 31317 12 028
2016 33685 12 443
2017 36 417 12713
2018 39 643 17 293
2019 42 708 18511
2020 47 367 17 608
2021 50 828 21 245
2022 56 646 25477
2023 60 576 29 063
2024 57 490 22 419
Taux de croissance 2015 a 2024 83,57 % 86,39 %
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2015 167,3
2016 173,5
2017 179
2018 183
2019 185
2020 185
2021 224
2022 288,3
2023 352
2024 428
Taux de croissance 2015 a 2024 188,83 %
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1- PRESENTATION

BOA BURKINA est une filiale du Groupe Bank of Africa (BOA), implantée au Burkina Faso
depuis 1998, aprés les implantations réussies du groupe au Mali, au Bénin, au Niger et en
Cote d’Ivoire. En tant que banque commerciale, elle joue un rdle clé dans le financement de

I’économie burkinabé.

Malgré un environnement bancaire marqué par une forte concurrence, BOA BURKINA
s’impose comme 1’un des principaux acteurs du secteur. A la date du 31 décembre 2023, la
banque affichait un total bilan de 1098 milliards de FCFA et un réseau de 50 agences a travers
le pays. Grace a son expertise, sa proximité avec les clients et son engagement dans le
développement économique national, BOA BURKINA continue de consolider sa position

parmi les leaders du paysage bancaire burkinabé.
Nombre de titres : 44 000 000 actions
Flottant : 43,52%

Valorisation de la société : 153 120 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a la
vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. Les
textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques envers la
communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.  Soyez vigilant

et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA BURKINA FASO

Le secteur bancaire burkinabé est marqué par une forte intensité concurrentielle,
dominée par les filiales de grands groupes internationaux tels que Coris Bank
International, Ecobank, UBA et BOA Burkina Faso. En 2023, BOA BF s’est hissée a la
deuxieme place en termes de parts de marché, tant pour les dépdts que pour les credits,
juste derriere Coris Bank International. Ce secteur connait par ailleurs une accélération

de la digitalisation des services et un renforcement continu de la régulation bancaire.

Dans ce contexte, notre analyse porte sur les états financiers arrétés au 31 décembre
2024, et met en lumiére les principales performances réalisées par BOA BF au cours de

I’exercice écoulé.

e Le résultat net s'éleve a 22,42 milliards FCFA en 2024, contre 29,06 milliards FCFA
en 2023, soit une baisse de 22,9%. Cette diminution reflete des défis opérationnels ou

des codts accrus, malgré un produit net bancaire stable.

e Le PNB atteint 57,49 milliards FCFA en 2024 (contre 60,58 milliards en 2023),
marquant un recul de 5,1%. Cette baisse est attribuable a la diminution des
commissions percues (14,12 milliards en 2024 vs 17,81 milliards en 2023) et a une

hausse des charges d'intéréts (-28,50 milliards en 2024).

e Une augmentation significative du colt du risque (4,30 milliards FCFA en 2024 contre
0,33 milliard en 2023) pese sur la rentabilité, suggérant une dégradation de la qualité

des actifs.

e Le PER de la BOA BF est de 6,71 cela signifie que les investisseurs paient environ
6,7 fois les bénéfices pour acquérir une action. Cela reflete une valorisation attractive,

laissant supposer un potentiel de hausse pour les investisseurs a long terme.

e Un PBR de 1,19 montre que le marché valorise I'action légérement au-dessus de sa
valeur comptable. L’action est donc modérément valorisée, traduisant une certaine

confiance des investisseurs dans la solidité de la bangue.
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e Le ratio d’endettement de la BOA BF est de 734,71 %. Cela signifie que pour chaque
100 FCFA de fonds propres, la banque utilise environ 735 FCFA de dettes pour
financer ses activités. Ce niveau élevé est typique du secteur bancaire, qui fonctionne

principalement sur 1’endettement (dépdts de clients et refinancements interbancaires).

e Un ROE de 17,34 % est excellent. Cela signifie que pour chaque 100 FCFA investis par
les actionnaires, I'entreprise géneére 17,34 FCFA de bénéfice net.

e Depuis plus de cing ans, la société maintient une régularité exemplaire dans la
distribution de ses dividendes. Pour 1’exercice 2024, elle a versé un dividende de

428 FCFA par action a ses actionnaires.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA BURKINA FASO
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L’évolution récente du cours de I’action BOA Burkina Faso traduit une tendance globalement
haussiére sur les cing dernieres années. Depuis un point bas aux alentours de 1 575 FCFA, le
titre a enregistré une progression continue, atteignant un sommet aux environs de 4 360 FCFA
début 2025, soit une appréciation de plus de 176,82 %. Cette performance reflete une confiance

croissante du marché envers les fondamentaux solides de la banque, soutenue par une
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croissance réguliere de ses résultats financiers et une stratégie orientée vers la digitalisation et

I’expansion régionale.

Aprés avoir atteint ce sommet, le titre a entamé une phase de correction technique, ramenant
progressivement le cours autour de 3 480 FCFA. Cette phase de consolidation, bien que
marquée, s’inscrit dans une dynamique naturelle de respiration des marchés, sans rupture

brutale, ce qui témoigne d’un certain niveau de résilience.

Depuis le rebond observé en mars 2025, 1’action semble amorcer une nouvelle phase de
stabilisation, avec des tentatives de reprise haussiére qui, pour I’instant, peinent a franchir
durablement le seuil des 3 600 FCFA. Toutefois, la structure globale du graphique reste

favorable, avec des creux de plus en plus hauts depuis 2021.

L’analyse des volumes de transactions confirme cette lecture technique, les périodes de hausse
sont accompagnées de pics significatifs de volumes (notamment en fin 2023 et début 2025),
tandis que les périodes de consolidation s’accompagnent de volumes plus modérés, suggérant

une volonté des investisseurs de conserver leurs positions plutdt que de liquider massivement.

A ce stade, le seuil des 3 200 FCFA constitue un support majeur & surveiller. Tant que le titre
évolue au-dessus de ce niveau, la tendance haussiére de fond reste intacte. En cas de
franchissement haussier des 3 800 FCFA, une reprise en direction des plus hauts de 4 360 FCFA
serait envisageable, voire un nouveau sommet si les résultats financiers partiels de 2025

confirment la bonne santé de 1’entreprise.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En somme, BOA Burkina Faso affiche en 2024 une solidité opérationnelle remarquable, malgré
une légére baisse de ses performances financiéres liée a un contexte plus exigeant.
La banque conserve un niveau de rentabilité élevé avec un ROE de 17,34 %, témoignant d’une
gestion efficace et d’une forte création de valeur pour ses actionnaires. Sa politique de
dividende, constante et généreuse (428 FCFA en 2024), renforce son attractivité aupres des

investisseurs en quéte de rendement.

Dans un contexte économique national marqué par des défis sécuritaires et une conjoncture
moins favorable, cette performance témoigne de la résilience de la banque et de sa capacité a
s’adapter. Toutefois, cette situation pourrait continuer a peser sur les marges, la qualité des

actifs et le coQt du risque, comme en témoigne son augmentation en 2024.

Sur le plan boursier, la valorisation demeure modérée avec un PER de 6,71 et un PBR de 1,19,
ce qui suggere un potentiel de revalorisation a moyen terme. La trajectoire haussiere du titre
depuis plusieurs années, malgré une phase de consolidation récente, confirme la confiance du
marché dans les fondamentaux de la banque. I’action BOA Burkina Faso constitue une
opportunité intéressante pour un investissement a moyen ou long terme. Toutefois, une attention

particuliére devra étre portée a I’évolution du colit du risque et aux résultats semestriels de 2025.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, que nous avons pris plaisir a rédiger. Nous espérons
qu’elle vous a été utile. Pour ne rien manquer de I’actualité boursi¢re et des opportunités

d’investissement sur la BRVM, abonnez-vous a nos réseaux CFABourse !
Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



