FICHE TECHNIQUE BICICI

Fait le

23/07/2025

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
IPS-CNPS 16 666 670 32,51% 2,81 10,71 26,28%
21,54%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 38 328 9202
2016 42 323 12 047
2017 47953 9 287
2018 48 787 9793
2019 45 937 -3612
2020 45 315 4672
2021 44 167 9603
2022 47 275 12 391
2023 55506 16 694
2024 68 063 26 226
Taux de croissance 2015 a 2024 77,58 % 185 9%
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2015 423,20
2016 277
2017 212
2018 180
2019 0
2020 50
2021 518
2022 401,4
2023 540,90
2024 944
Taux de croissance 2015 a 2024 123,06 %
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1- PRESENTATION

La Banque internationale pour le commerce et l'industrie de la Cote d'lvoire, abrégée en BICICI,
est une filiale du groupe frangais BNP Paribas. Elle est une banque générale, de gros et de détalil,
qui offre aux entreprises et aux particuliers du secteur formel tout un ensemble de crédits a court
et moyen terme. L'activité s'organise essentiellement autour de 3 pbles : banque de détail ; banque
de financement et d'investissement. A fin 2017, le groupe gére 549 milliards FCFA d'encours de
dépbts et 440 milliards FCFA d'encours de crédits. La commercialisation des produits et services

est assurée au travers d'un réseau de 43 agences implantées en Cote d'lvoire.
Nombre de titres : 16 666 670 actions
Flottant : 32,51%

Valorisation de la société : 280 750 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BICI CI

La Banque Internationale pour le Commerce et I’Industrie de la Cote d’Ivoire (BICICI) est un
acteur bancaire majeur de la place financiere ivoirienne. Controlée a hauteur de 21,54 % par le
duo institutionnel IPS — CNPS, la banque opére au sein du secteur bancaire de la BRVM, un
compartiment réputé pour sa stabilité et sa capacité a générer des profits réguliers. Forte d’une
expérience de plusieurs décennies, la BICICI dispose d’un réseau solide et d’une clientéle

diversifiée couvrant entreprises, institutionnels et particuliers.

Cette analyse porte sur les performances financiéres de 1’exercice clos au 31 décembre 2024, a
travers 1’étude de la rentabilité, de la valorisation, de la structure financiére et de la politique de

distribution de dividendes.

« L’année 2024 marque un record historique pour la BICICI, avec un résultat net de
26,23 milliards FCFA, en forte progression par rapport aux 16,69 milliards FCFA de 2023, et
plus du double du bénéfice net de 2022 (12,39 Mds FCFA). Cette croissance témoigne d’un
redressement remarquable, et place la banque parmi les entités les plus rentables du secteur
financier de la BRVM.

* Le Produit Net Bancaire (PNB) s’établit a 68,06 milliards FCFA, en nette hausse par rapport
a I’année précédente (+22,7 %). Cette dynamique montre la capacité de la BICICI a accroitre
ses marges d’intermédiation et a optimiser ses produits bancaires dans un contexte économique

porteur.

* Avec un ROE de 26,28 %, la BICICI affiche une rentabilité exceptionnelle de ses fonds
propres. Concretement, chaque 100 FCFA investis par les actionnaires ont géneré 26,28 FCFA
de bénéfice net, un niveau de performance trés au-dessus de la moyenne du marché. Ce ratio
est un indicateur fort de la capacité de la banque a créer de la valeur durablement pour ses

actionnaires.

* En matiére de structure financiére, la banque présente un bilan équilibré. Les capitaux propres
atteignent pres de 100 milliards FCFA, tandis que le niveau d’endettement est naturellement
¢levé (916 Mds FCFA), comme c’est le cas pour toutes les banques de dépét. Il est donc plus
pertinent de s’attarder sur les indicateurs de rentabilité et de solvabilité que sur la simple dette

brute.
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* Du coté de la valorisation, I’action BICICI s’échange a 16 845 FCFA, avec une valeur
comptable par action estimée a environ 6 000 FCFA, soit un PBR de 2,81. Cela signifie que le
marché paie prés de 3 fois la valeur comptable de ’action, un niveau justifié par la croissance

des résultats et la hausse continue des dividendes.

 Le PER ressort a 10,71, un niveau raisonnable pour une banque en forte croissance. Ce ratio
indique que les investisseurs anticipent une poursuite de la dynamique bénéficiaire dans les

annees a venir, tout en conservant une valorisation modérée par rapport aux bénéfices générés.

« Sur le plan de la politique de distribution, la BICICI a versé un dividende net de 944 FCFA
par action en 2024, contre 540 FCFA I’année précédente. Il s’agit 1a aussi d’un record
historique, avec un taux de distribution généreux. Cette régularité et cette hausse significative
sont des signaux forts pour les investisseurs a la recherche de revenus passifs stables et

croissants.

En résumé, BICICI se distingue par une excellente rentabilité, une croissance accélérée et une
générosité envers ses actionnaires. Elle se positionne ainsi comme 1’une des valeurs bancaires
les plus attractives de la BRVM en 2025. Pour les investisseurs a long terme, la banque
représente une cible stratégique a surveiller de pres, tant pour ses dividendes que pour son

potentiel de croissance future.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE BICICI

BICIC VARIATION PERIODE : +246.47% 5 ANS - HEBDO
COURS 0: 16505 H: 16845 B: 16505 C: 16700 -0.86%

/OLUME 668.00

Sur les cinq dernieres années, 1’action BICICI a offert a ses actionnaires une progression
remarquable, illustrant une trajectoire haussiére soutenue. En début de période, autour de
janvier 2021, le titre se négociait autour de 4 280 FCFA. Il est resté relativement stable durant
les deux premiéres années, oscillant entre 4 000 et 6 000 FCFA, sans grandes variations, dans

un climat de faible volume d’échange et d’attentisme sur le titre.

Mais c’est a partir de mi-2023 que les choses changent radicalement. Le cours de 1’action
entame une ascension spectaculaire. En quelques mois, le titre double quasiment, franchissant
les 10 000 FCFA dés début 2024, puis atteignant des sommets a 18 220 FCFA, soit une
progression de +246 % sur la période observée. Cette hausse traduit un regain de confiance
massif des investisseurs, probablement soutenu par des résultats financiers solides, des

perspectives positives ou des annonces stratégiques marquantes de la part de la banque.

Cette dynamique haussiere est accompagnée par une légeére hausse des volumes d’échanges,
signe que le marché commence a se repositionner activement sur le titre. Ce regain d’intérét
pourrait s'expliquer par une meilleure valorisation de la société, une restructuration ou un

changement de stratégie qui a rassuré les investisseurs.
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Récemment, on observe une petite consolidation du titre autour de 16 700 FCFA, soit une baisse
modérée de -0,86 % sur la derniere séance. Toutefois, cela semble davantage étre une pause
technique qu’un retournement de tendance. Tant que le cours reste au-dessus du seuil des
15 000 FCFA, la dynamique reste positive. Une nouvelle poussée haussiére au-dela
de 18 000 FCFA pourrait propulser le titre vers de nouveaux sommets, avec des objectifs
potentiels & 20 000 FCFA et plus.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, 1’action BICICI a connu une évolution exceptionnelle au cours des cing derniéres
annees, avec une performance de +246 %, soutenue par une forte croissance des résultats
financiers et une politique généreuse de dividendes. En 2024, la banque enregistre des niveaux
records, aussi bien en termes de bénéfice net que de dividende versé, tout en maintenant des
ratios financiers solides comme un ROE élevé (26,28 %), un PBR raisonnable (2,81) et un PER
attractif (10,71). Cette combinaison entre solidité fondamentale et dynamique boursiere offre
aux investisseurs un cadre rassurant. Ainsi, pour les profils a la recherche d’une valeur
défensive mais a fort potentiel, BICICI constitue une opportunité d’investissement stratégique
a long terme, portée par une rentabilité élevée, une gestion rigoureuse et une croissance continue

de ses revenus.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225) 2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



