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FICHE TECHNIQUE BANK OF AFRICA BENIN

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 40 561 048 44,69% 1,58 9,10 17,41%
54,11%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 39186 12536
2016 39335 16139
2017 36417 12523
2018 39386 12724
2019 41338 15002
2020 45286 13312
2021 45259 16664
2022 46413 19143
2023 47832 21529
2024 46527 19647
Taux de croissance 2015 a 2024 18.73% 56.72%

EVOLUTION DU PRODUIT NET BANCAIRE ET DU RESULTAT NET
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2015 202,5
2016 222
2017 203,5
2018 208
2019 218
2020 218
2021 273
2022 3135
2023 353
2024 468
Taux de croissance 2015 a 2023 131,11%
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1- PRESENTATION

BANK OF AFRICA BENIN, est une filiale du groupe BOA, ouverte au public en janvier 1990.
Elle est la premiére banque béninoise a étre cotée en bourse a la Bourse Régionale des Valeurs
Mobiliére (BRVM). Leader du secteur bancaire du Bénin en termes de total d'actif suivie par
Ecobank et Diamond Bank. Elle est profondément impliquée dans le financement de I'économie
béninoise, en particulier les activités agricoles et portuaires. En fin 2017, la banque affichait un
total bilan de 975 milliards FCFA, un total dep6t de la clientele de 540 milliards FCFA, repartis

sur un réseau de plus de 45 agences.
Nombre de titres : 40 561 048 actions
Flottant : 44,69%

Valorisation de la société : 180 497 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE LA BANK OF AFRICA — BENIN

Présente au Bénin depuis plusieurs décennies, la BANK OF AFRICA — BENIN (BOA BENIN)
est I’'une des principales institutions bancaires du pays. Filiale du groupe BANK OF AFRICA,
lui-méme présent dans plus de 15 pays africains, BOA BENIN joue un rdle central dans le
financement de 1’économie locale, notamment a travers son appui aux PME, aux grandes

entreprises, mais aussi aux particuliers.

Grace a un réseau d’agences bien implanté sur le territoire béninois et une stratégie tournée vers
la bancarisation et I’innovation, la banque s’appuie sur une solide expérience pour proposer une
gamme compléte de services tel que le crédit, 1’épargne, les moyens de paiement digitaux,
I’accompagnement des entreprises, etc. Forte d’une image de proximité et de confiance, BOA
BENIN s’est positionnée comme un acteur clé du développement économique et social du
Bénin.

Cette analyse se concentre sur les performances financiéres de BOA BENIN pour I’exercice
clos au 31 décembre 2024. L’objectif est de décrypter I’évolution de ses résultats, les tendances
de croissance observées, ainsi que les principaux leviers ayant influencé sa performance au

cours de I’année.

e En 2024, le produit net bancaire s’est établi a 46,52 milliards FCFA, contre 47,83 milliards
FCFA en 2023, soit une baisse de -2,73%.Cette Iégére baisse du Produit Net Bancaire en
2024 s’expliquer par une combinaison de facteurs, une pression sur les marges d’intéréts
liée a un environnement concurrentiel et une possible baisse de 1’activité de crédit, ainsi
qu’un contexte économique plus exigeant. Cette évolution mérite d’étre suivie, car elle

reflete un ajustement de la performance commerciale de la banque.

e Le résultat net de 1’exercice s’établit a 19,65 milliards FCFA en 2024, contre 21,53
milliards FCFA en 2023. Bien qu’en recul, ce résultat reste solide et démontre la capacité
de la banque a maintenir une rentabilité stable malgré un environnement économique
potentiellement difficile. La baisse pourrait étre temporaire et liée a des investissements

stratégiques ou a des ajustements comptables.
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BOA BENIN affiche également une politique de dividende remarquable, Depuis plus de
5 ans, la banque fait preuve d'une générosité constante envers ses actionnaires, en leur
offrant des dividendes réguliers et attractifs, preuve de sa solidité financiéere et de sa
volonté de partager les fruits de sa performance. Pour I’exercice 2024, elle a distribué un
dividende net de 486 FCFA par action, confirmant ainsi son engagement envers ses
investisseurs. Cette constance dans la redistribution témoigne non seulement de la

rentabilité de la banque, mais aussi de la confiance qu’elle inspire sur le long terme.

En 2024, les dettes totales (incluant les dettes interbancaires, les dépbts de la clientéle, les
autres passifs et provisions) s’élevent a 822,79 milliards FCFA, tandis que les capitaux
propres atteignent 117,40 milliards FCFA. Sur cette base, le ratio d’endettement ressort a
7,01. Cela signifie que pour chaque franc CFA de fonds propres, la banque dispose

d’environ 7 francs CFA de dettes, un niveau de levier classique dans le secteur bancaire.

Le PBR de I’exercice est supérieur a 1, cela traduit la confiance du marché dans la capacité
de BOA BENIN & maintenir une performance financiére solide et a générer des dividendes
attractifs. Toutefois, nous vous invitons a une analyse plus poussée pour s’assurer que

cette valorisation est justifiée par les fondamentaux avant de prendre une décision.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE LA BANK OF AFRICA — BENIN
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Au cours des cinq derniéres années, 1’action Bank Of Africa Bénin (BOA Bénin) a connu une
progression remarquable, marquée par plusieurs phases d’accélération et quelques périodes de
consolidation. Ces mouvements traduisent 1’évolution de la perception des investisseurs

vis-a-vis des performances de la banque et de son environnement économique.

En 2020, le cours de I’action évoluait autour de 1 750 FCFA, dans une phase de relative
stabilité, ou les échanges restaient faibles et I’intérét des investisseurs plutot modére.
C’est a partir de 2021 que le titre a amorcé une nette tendance haussiere, portée par une reprise
de I’activité économique dans la zone UEMOA et des résultats satisfaisants de la société.
Le cours a alors franchi plusieurs niveaux techniques pour atteindre un premier pic a environ
3500 FCFA en 2022, soit une hausse de plus de 100 % en deux ans.

Cette premiére poussée a été suivie d’une période de consolidation entre 2022 et mi-2023,
durant laquelle I’action est restée relativement stable. Ce repli modéré s’explique par une prise
de bénéfices logique aprées la forte hausse, mais aussi par un contexte économique régional
moins dynamique. Néanmoins, le maintien du titre au-dessus des 3 000 FCFA montrait que les

investisseurs conservaient une certaine confiance a long terme.
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Depuis fin 2023, I’action a connu une nouvelle envolée spectaculaire. Le cours a bondi pour
atteindre un sommet historique de 4 895 FCFA en 2025, avant de se replier Iégerement a
4 410 FCFA actuellement. Ce rebond, représentant une progression de plus de 38 % depuis les
niveaux de 2023, traduit un regain d’optimisme du marché, lié a une amélioration des
indicateurs financiers de la banque et a une gestion efficace de ses activités. Les volumes
d’échange observés pendant cette période haussiere confirment l'intérét renouvelé des
investisseurs. La tendance globale reste donc fortement positive, avec un titre qui a plus que
doublé en cinq ans (+152,36 %). La consolidation actuelle pourrait offrir des points d’entrée

intéressants pour les investisseurs a long terme, dans I’attente de nouveaux catalyseurs.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Sur les cinq derniéres années, 1’action BOA Bénin a connu une évolution impressionnante, portée par la
solidité de ses résultats, une politiqgue de dividende constante et la confiance renouvelée des
investisseurs. Avec une progression de plus de 152 %, le titre s’est imposé comme une valeur de
référence sur la BRVM, soutenue par une gestion rigoureuse et un positionnement fort dans le paysage

bancaire béninois.

Malgré un léger recul du résultat net en 2024, la rentabilité de la banque reste solide, comme en
témoignent des indicateurs fondamentaux favorables : PER de 9,10, PBR de 1,58 et ROE de 17,41 %.
La distribution d’un dividende record de 468 FCFA par action confirme également 1’engagement de la

banque envers ses actionnaires et sa capacité a créer de la valeur de maniére durable.

Au vu de ces éléments, le titre BOA Bénin présente encore un potentiel intéressant, notamment pour les
investisseurs a long terme a la recherche de stabilité et de rendement. Le repli actuel autour de
4 410 FCFA peut étre vu comme une opportunité d’achat. Il est donc recommandé de conserver la
position pour ceux qui sont déja investis, et d’acheter progressivement sur repli pour les nouveaux

entrants, tout en gardant un ceil sur les prochaines publications financiéres.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de ’actualité boursiére et des

opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

Contacts CFABourse :
T (+225)25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.



